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Sudtiroler Sparkasse AG
156° Geschaftsjahr

BRIEF DES PRASIDENTEN

In erster Linie mochte ich Sie, werte Aktionare, herzlich willkommen heil3en.

Wir haben ein Jahr hinter uns, das von einer stetigen Verbesserung der wirtschaftlichen Situation
und von einer langsamen und graduellen Erholung der Produktionstéatigkeit in Europa und in den
USA gepragt war. Das Wachstum in den industrialisierten Landern verlief allerdings, von einigen
Ausnahmen abgesehen, eher schleppend. Anlass zur Sorge geben weiterhin die Krise der
Staatshaushalte in einigen europaischen Landern und die hohe Arbeitslosenrate, was zu einem

Klima der verbreiteten Unsicherheit geflihrt hat.

In einem fUr die Banken nicht sehr einfachen Jahr hat sich Ihre Sparkasse wacker geschlagen,
und der betrachtliche Zuwachs der Ausleihungen zeugt von der unterstitzenden Téatigkeit der
Bank zu Gunsten des Einzugsgebiets, der Wirtschaft und der Familien. Es war das Jahr, in
welchem die internationale Ratingagentur Moody’s, anders als bei zahlreichen anderen Banken,
fur die mittel-langfristigen Ausleihungen das Rating A2 bestatigt hat, mit einer Besserung des
Ausblicks von -regativ’ auf -stabil”. Auch der Reingewinn 2010, der mit 16,8 Millionen Euro in
etwa dem Ergebnis des Vorjahres entspricht, zeigt an, dass die Bilanz im Wesentlichen halt und
lediglich auf sichere Anzeichen eines Aufschwungs wartet. Ein Zusammenspiel von drei
Faktoren, und zwar die schwierige Konjunkturlage, das historische Tiefstniveau der Zinssatze
und die steigenden Kreditkosten, steht einem konkreten Wachstum noch im Wege. Was die
Entwicklung der Zinssatze anlangt, ist, nach einer langsamen Erholung von den Tiefstwerten am
Anfang des Jahres, gegen Ende des Geschéftsjahres eine Patt-Situation eingetreten,
hauptsachlich bei den kurzfristigen Zinssatzen. Mit Beginn des Jahres 2011 setzte wieder ein
langsamer Aufwartstrend ein. Dieser Umstand hat sich natirlich negativ auf die potentielle
Ertragsfahigkeit der Bank ausgewirkt, die jedoch das Jahr mit Ergebnissen abschlielt, die auf
dem Niveau des Vorjahres liegen. Die Daten 2010 zeigen auf, dass sich die Bank auch in
schwierigen Zeiten als solide erwiesen hat und ihre Vermittlungstatigkeit, mit stabilisierender
Wirkung auf das Einzugsgebiet, unbeirrt fortsetzt.

GrolRes Augenmerk wurde auf die Kreditqualitat gelegt, die im Vergleich zum restlichen
Bankensystem zufrieden stellend bleibt, trotz eines Anstiegs bei den notleidenden Forderungen
in der kritischen Phase des Tiefs. lhre Sparkasse hat die Kreditvergabetatigkeit wie gehabt

fortgesetzt, wenn auch mit erhdhter Aufmerksamkeit hinsichtlich des zugenommenen Risikos.



Auch die verlangsamte Gebietserweiterung verlief planmafig, mit der Eréffnung von drei neuen
Geschéftsstellen. Somit stieg die Anzahl der Geschéftsstellen, einschliel3lich der auslandischen

Reprasentanz in Innsbruck, auf 119.

Im Jahr 2010 hat sich die Sparkasse eingehend mit dem eigenen Organisationsmodell befasst,
das den geédnderten Wettbewerbsbedingungen angepasst wurde. Nachdem 2009 die
Neuorganisation der Generaldirektion und des Vertriebsnetzes in Angriff genommen wurde,
startete mit Anfang dieses Jahres die zweite Phase des neuen Geschaftsmodells, das den
Anforderungen des Vertriebsnetzes im verstarkten Malle Rechnung tragt. Dieses wird nun in
Markte unterteilt und in den Fokus der Organisationsstruktur gertickt. Zwar werden die hoch
spezialisierten Strukturen in den Bereichen Firmen- und Privatkundenberatung beibehalten, die
weiterhin das Vertriebsnetz leiten und unterstlitzen werden, die Beratungstatigkeit fir einen
Groldteil der Firmen- und Privatkunden wird jedoch in die Geschéaftsstelle verlegt. Durch
vermehrte Kompetenzen und Verantwortung gewinnt die Geschéaftsstelle zusatzlich an
Kundennahe und kann den Erfordernissen schneller und flexibler nachkommen. 2011 wird das

neue Modell zusatzlich verfeinert.

Sofern sich keine bedeutenden Neuerungen auf dem Zinsmarkt ergeben, zeichnet sich fur die
traditionelle Vermittlungstatigkeit und fir die Ertragsfahigkeit des gesamten Bankensystems eine
aulerst delikate Phase ab. Unsere Sparkasse wird, stets unter Berlcksichtigung der
konjunkturellen Rahmenbedingungen, ihren Entwicklungsprozess fortsetzen, wobei besonderes
Augenmerk auf die Beziehungen zum Kunden gelegt wird. Mit der wertvollen Unterstitzung
unseres neuen Organisationsmodells erhoffen wir uns genau von diesem Aspekt sehr viel. Durch
die Fokussierung auf die spezialisierten Stellen des Corporate- und Private Bankings sind
zahlreiche Neuerungen geplant. Dies sowohl fur die Privatkunden, durch eine Verbesserung des
Angebots an  Investitions- und  Anlageprodukten und eine  Erweiterung des
Finanzierungsangebots, aber auch fur die Firmenkunden, mit besonderem Bezug auf die kleinen
und mittelstandischen Betriebe, unsere Hauptzielgruppe in diesem Sektor.

Ich méchte allen Mitarbeitern fir den erbrachten Einsatz meinen aufrichtigen Dank aussprechen.
Insbesondere moéchte ich mich bei |hnen, werte Aktionare, flr das seit jeher in uns gesetzte
Vertrauen bedanken. Ich kann nur versprechen, dass wir alles in unserer Macht Stehende tun
werden, um dieses Vertrauen zu rechtfertigen.

Norbert Plattner

Prasident



GESCHAFTSERGEBNIS KURZ GEFASST
(in Tausend Euro)

31.12.2010

31.12.2009

And. +/-

And. %

Vermogensdaten

Summe Aktiva

Finanzinvestitionen
Forderungen an Kunden
Forderungen an Banken
Finanzanlagen

Sachanlagen
Immaterielle Anlagewerte

Beteiligungen

Primareinlagen

Verbindlichkeiten gegentber Kunden
Verbindlichkeiten in Form von Wertpapieren
Verbindlichkeiten gegenliber Banken

Mittel insgesamt

Primareinlagen

Sekundéareinlagen

Gesamteinlagen

Reinvermogen

Wirtschaftliche Daten

8.201.966

7.727.385
7.151.731
130.039
445.615

35.129
1.833

270.274

6.650.605
2.705.643
3.944.963
612.933
7.263.539
6.650.605
3.884.495
10.535.100
656.655

31.12.2010

8.211.695

7.684.179
6.737.258
374.323
572.598

37.822
1.756

268.970

6.669.052
2.577.001
4.092.051
567.672
7.236.724
6.669.052
3.910.915
10.579.967
656.464

31.12.2009

-9.729

43.206
414.473
-244.284
-126.983

-2.693
77

1.304

-18.447
128.642
-147.088
45.261
26.815
-18.447
-26.420
-44.867

191

-0,12
0,56
6,15

-65,26
-22,18

7,12
4,41

0,48
-0,28
4,99
-3,59
7,97
0,37
-0,28
-0,68
-0,42

0,03

Zinsertrag

Bruttodeckungsbeitrag
Bruttogeschéaftsergebnis

Gewinn aus ordentlicher Geschaftstatigkeit
Gewinn vor Steuern

Reingewinn

132.442
223.580
60.515
29.082
27.245
16.801

31.12.2010

138.291
217.684
53.589
26.472
26.492
17.382

31.12.2009

-5.849
5.896
6.926
2.610

753
-581

-4,23
2,71
12,93
9,86
2,84
-3,34

Ertrags- und Leistungsfahigkeitsindizes (%)

ROE

Bruttodeckungsbeitrag/vermittelte Geldmittel (*)

Bruttogeschaftsergebnis/Summe der Aktiva
cost / income ratio

(*) Gesamteinlagen und Forderungen an Kunden

2,63
1,26
0,74
73,39

2,72
1,26
0,65
75,38

-0,09
0,01
0,09

-1,99
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Das wirtschaftliche Umfeld

Internationale Wirtschaftslage

Die Wirtschaft in den Industrielandern, Euroland und USA an der Spitze, zeigte eine
langsame und stetige Erholung der Produktionstatigkeit. Die verschiedenen Lander, von
wenigen Ausnahmen wie Deutschland abgesehen, setzten ihren Weg aus der Krise mit
einem gedampften Wachstum fort. Unter den europaischen Staaten zeigte Italien die

schwachste Performance.

Nach einem auferst schwierigen Jahr 2009 erholte sich die Weltkonjunktur, wenn auch
mit deutlichen Unterschieden zwischen den verschiedenen Landern. Angekurbelt wurde
dieses Wachstum hauptsachlich durch die Schwellenlander, die Zuwachsraten von fast
10% vorlegten. Auch die Vereinigten Staaten verzeichneten ein Plus von nahezu 3%. In
der Eurozone war ebenfalls ein maRiger Wachstumstrend zu spuren, und man geht von
einem Zuwachs von fast 2% aus. In Europa erwies sich Deutschland (+3,6%) als Motor
der Konjunkturentwicklung, wahrend Italien bei weitaus bescheideneren Wachstumsraten
(+1%) stehen blieb.

Das Problem, das die wichtigsten Wirtschaftsraume zurzeit am starksten belastet, sind
die hohen Haushaltsdefizite und die sich daraus ergebenden Solvenzrisiken. Sogar
Lander, die wirtschaftlich friher als beispielhaft galten wie, die Vereinigten Staaten,
Kanada, Frankreich oder GrofRbritannien, haben sehr hohe Staatsschulden angehauft.
Die massiven Eingriffe im Zuge der internationalen Finanzkrise haben die Situation
zusatzlich verscharft. Griechenland und Irland sind zum Beispiel zwei Falle, in denen
nicht so sehr ein fragiles Bankensystem, sondern eher das Haushaltsdefizit eine
verhangnisvolle Rolle gespielt hat.

Auch die ,leading indicators—der OECD zeigen, dass BIP und Industrieproduktion Werte
aufweisen, die noch weit unter dem vor der Krise erzielten Niveau liegen, obwohl bei den
Verbrauchern und den Unternehmen der Eurozone das Vertrauen wieder wachst. Die
Krise der Staatshaushalte, die bei einigen der oben erwahnten Lander zum Ausbruch
kam, und die hohe Arbeitslosigkeit geben allerdings noch Anlass zu grol3er Besorgnis

und lassen ein Klima der Unsicherheit entstehen.



Das Jahr 2010 war im Allgemeinen gekennzeichnet von einer teilweisen Erholung der
Bdrsen, von einem moderaten Anstieg der Rohstoffpreise, von einem Inflationstrend, der
bis Dezember fast den Nullpunkt aufwies, aber auch von einer anhaltenden Politik der
niederen Zinssatze durch die Zentralbanken und von massiven Turbulenzen rund um

den Euro-Dollar-Wechselkurs.

Deutschland ist weiterhin der Motor der europaischen Wirtschaftsentwicklung, wie die
jungsten Daten der deutschen Industrieproduktion zeigen. In Italien und Frankreich fiel
die Performance der Industrie weitaus bescheidener aus. Positiv wirkte sich in
Deutschland gegen Ende des Jahres auch der Zuwachs des Detailhandels aus: die
Performance Ubertraf samtliche Erwartungen auch im Rahmen der Eurozone. All diese
Zeichen deuten auf eine Erholung der Konsume und der Wirtschaftsentwicklung in
Euroland hin.

Auch das Vertrauensklima von Verbrauchern und Unternehmen der Eurozone bessert

sich weiterhin, vor allem dank der durchwegs positiven Nachrichten aus Deutschland.

Nationale Wirtschaftslage

In Italien setzte sich der Aufwartstrend fort, der hauptsachlich durch eine kraftige
Steigerung der Exporte bedingt war, begleitet von einem deutlichen Anstieg in den
Bereichen Maschinen und Gerate. Die Konsume der Familien stagnierten jedoch
weiterhin, und die Investitionen in Bauvorhaben gingen weiter zurlck. Die
Industrieproduktion setze ihren im Fruhjahr 2009 eingeleiteten Erholungskurs fort.

Die schwache Entwicklung bei den Einkommen wirkte sich dampfend auf das
Konsumverhalten der Familien aus, ebenso wie die nur langsame Besserung der
Beschaftigungslage. Auf dem Arbeitsmarkt gibt es neben einigen positiven Signalen —
wie den leichten Anstieg der Anzahl an Beschaftigten in der ersten Jahreshalfte und die
verstarkte Nachfrage an Personal von Seiten der Unternehmen — auch von Unsicherheit
gepragte Faktoren zu bertcksichtigen, wie zum Beispiel die Beschaftigungserwartungen
der Unternehmen.

Laut Schatzungen wird das BIP in Italien im Jahresdurchschnitt 2010 um 1% steigen.

Im Jahr 2010 konnte eine leichte Verringerung des Haushaltsdefizits erreicht werden, mit

einer Nettoverschuldung, die im Vergleich zum Jahr 2009 leicht auf 5% des BIP



gesunken ist. Das Verhaltnis zwischen Staatsverschuldung und Bruttoinlandsprodukt ist

auf 118,5% angestiegen.

Laut Vorhersagen der Regierung ist fur das Jahr 2011 eine Besserung des
Staatshaushalts zu erwarten, mit einem Primarsaldo, der sich mit 0,8% des BIP wieder
auf der Positivseite etablieren musste. Ab 2012 sollte die Nettoverschuldung auf unter
3% des BIP sinken, mit einer weiteren Verringerung des Schuldanteils. Die Sanierung
des Haushalts in den nachsten drei Jahren konzentriert sich fast ausschlieBlich auf die
Eindammung der Primarspesen, besonders was den Kapitalanteil betrifft.

(Quelle Banca d’ltalia)

Wirtschaftslage im Nordosten Italiens und in Siidtirol

2010 setzte in der Wirtschaftsentwicklung des Nordostens und der Lombardei eine
Trendwende ein. Nach dem Einbruch von Ende 2008 und Anfang 2009 und der
Stagnation im zweiten Halbjahr 2009 zeigte die Kurve der Parameter langsam wieder
nach oben. Eher als von einer Erholung muss man von einem progressiven und
unsicheren Erreichen der Werte vor der Krise sprechen. Die starksten Signale einer
Erholung kamen von der Lombardei, der Provinz Bozen und von Venetien. Das Trentino
scheint im Vergleich zu den vorgenannten Gebieten gréliere Schwierigkeiten gehabt zu
haben. Die starksten Zeichen setzten die gréleren Betriebe, wahrend die kleinen
Betriebe ein geringeres Erholungspotential aufwiesen. Das Vertrauensklima des
Produktionssystems besserte sich und es machte sich verstarkter Optimismus breit. Die
Erwartungen hinsichtlich Produktion und Umsatz sind gestiegen, mit zufrieden stellenden
Aussichten, was die Binnen- und Auslandsnachfrage anlangt. Die Beschaftigungslage

hat sich jedoch nicht verbessert.

Was unsere Bezugsregion Trentino-Sidtirol anlangt, hat sich die Auftragslage bei den
Industrieunternehmen  verbessert, auch dank des rapiden Zuwachses der
Auslandsnachfrage, die allerdings gegen Ende des Jahres an Schwung eingeblf3t hat.
Die Unsicherheit hinsichtlich der Intensitat der Erholung, gemeinsam mit der Verfligbarkeit
von nicht beanspruchter  Produktionskapazitat,  beeinflusst  weiterhin  die
Investitionsentscheidungen. Die Talfahrt im Bausektor konnte gestoppt werden, die
Ertragserwartungen bleiben allerdings bescheiden. Der Tourismussektor verzeichnete

eine weitere Zunahme der Prasenzen und auch die Entwicklungen im Handelssektor
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erwiesen sich als positiv. Die Beschaftigungslage verbesserte sich nur geringflgig, die
Inanspruchnahme von Sozialmalnahmen nahm weiter zu, besonders die
aullerordentlichen MaRnahmen. Der Anstieg an arbeitsuchenden Personen trieb auch die
Arbeitslosenrate nach oben. Die Vergabe von Krediten an Ansassige von Seiten des
Bankensystems verlangsamte sich in der Provinz Trient und verringerte sich in der
Provinz Bozen. Diese Entwicklung ist auf den Rickgang der Finanzierungen an den
Produktionssektor zurlckzufuhren. Die Kredite an Familien konnten in beiden Provinzen
weiterhin positive Zuwachsraten verzeichnen. Die Kreditqualitat, gemessen an den
Krediten, die als notleidende Forderungen eingestuft werden mussten, verschlechterte
sich in der Provinz Trient und blieb in der Provinz Bozen stabil.

In Sddtirol nahm die Anzahl der arbeitsuchenden Personen kontinuierlich ab. Obwohl
weiterhin grole Unsicherheit besteht, sehen die Prognosen des
Wirtschaftsforschungsinstituts — WIFO, auch in Anbetracht der verschiedenen
Bewertungen hinsichtlich der internationalen wirtschaftlichen Entwicklung, fur das Jahr
2011 in Sudtirol eine Zuwachsrate zwischen +0,5% und +1,5% voraus, mit Tendenz

eher zum héheren Wert der Prognose (Quellen: Banca d'ltalia, WIFO, Fondazione NordEst).

Bankgewerbe in Italien

Die Europaische Zentralbank hat fir das gesamte Jahr 2010 den Leitzins auf dem
historischen Tiefwert von 1% belassen. Gleichzeitig blieben auch der marginale Zinssatz
fur Refinanzierungsgeschafte auf 1,75% und jener fur taglich fallige Einlagen auf 0,25%.
Auch der Leitzins der Federal Reserve ist unverandert geblieben, und zwar mit einem
Range zwischen 0 und 0,25%. Auch der Diskontsatz wurde auf 0,75% belassen. Die
EZB hat beschlossen, auch fur die erste Halfte des Jahres 2011 mit den
aulderordentlichen LiquiditatsmaRnahmen zu Gunsten des Finanzsystems fortzufahren:
insbesondere  werden die wochentlichen Refinanzierungsauktionen und die
Sonderauktionen auf 28 Tage mit unveranderter Volumina und zum fixen Zinssatz

fortgesetzt, solange die Notwendigkeit besteht, zumindest aber bis Ende Juni 2011.

Die jahrliche Zuwachsrate der internen Einlagen der italienischen Banken stabilisierte
sich und verzeichnete Ende 2010 positive Werte; nach Uber zwei Jahren bewegte sich
auch die Mittelbeschaffung aus dem Ausland wieder im Plusbereich. Ersten Schatzungen
der Bankenvereinigung ABI zufolge, setzte Ende 2010 fir das gesamte italienische

Bankensystem eine Stabilisierung der Entwicklung der Euro-Einlagen ein. Diese
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Einlagen setzen sich aus Einlagen von inlandischen Kunden (Kontokorrenteinlagen,
Einlagen mit festgelegter Dauer, rickerstattungsfahige Einlagen mit Vorankindigung und
Termingeschafte) und aus Obligationen zusammen. Die tendenzielle Zuwachsrate belief
sich auf +2,8%. Aus der Beobachtung der verschiedenen Komponenten geht hervor,
dass die Kundeneinlagen eine tendenzielle Wachstumsrate von +5,6% (+6,7% im
November 2010 und +7,8% Ende 2009) aufwiesen. Die Obligationen der Banken

nahmen hingegen um 1,3% ab.

Ende 2010 zeigten die Bankkredite an den Privatsektor eine steigende Tendenz auf:
Ende 2010 setzte sich der Aufwartstrend bei den Finanzierungen an Unternehmen fort,
auch bei den kleinen Unternehmen war die Entwicklung positiv; die Finanzierungen an
die Familien, insbesondere fir den Ankauf von Immobilien, verzeichnete eine starke
Entwicklung.

Auch die Bankkredite zeigten Ende 2010 eine Erholung auf; laut ersten Schatzungen der
Bankenvereinigung ABI beliefen sich die Kredite an Familien und Nicht-
Finanzunternehmen auf 1.462,5 Milliarden Euro, mit einem tendenziellen Zuwachs von
+3,8%. Wird der Wert nach Laufzeit aufgeschlisselt, ist ersichtlich, dass das lang- und
mittelfristige Segment (Uber 1 Jahr) eine tendenzielle Zuwachsrate von +4% (+4,6% im
November 2010; +4% Ende 2009) aufwies, wahrend das kurzfristige Segment (bis zu

einem Jahr) ein Wachstum von +3,4% verzeichnete.

Die Kreditzinsen stabilisierten sich, blieben aber immer noch nahe den Tiefstwerten. Der
von der Bankenvereinigung ABI ermittelte gewogene Durchschnittszinssatz auf die
Gesamtheit der Kredite an Familien und Nicht-Finanzunternehmen zeigte eine
Stabilisierung, im Einklang mit der Entwicklung des Interbankenmarktes, und belief sich
auf 3,64%. 2010 verringerte sich, im Vergleich zu 2009, auch der Spread zwischen den
Zinsen auf Kredite und den Zinsen auf Einlagen: im Durchschnitt des Jahres 2010 belief
sich diese Differenz auf 2,16 Prozentpunkte, mit einer Verringerung von ungefahr einem

Viertelprozentpunkt im Vergleich zum Durchschnittswert 2009 (2,42 %).

Im November 2010 beliefen sich die notleidenden Forderungen auf 75,6 Milliarden brutto,
ca. 17,6 Milliarden mehr im Vergleich zum November 2009 (+30,4% die Anderung im
Jahr).

In Anbetracht der gro3en Unsicherheit und Schwache, die das Entwicklungsszenario
kennzeichnen, wird die Erholung der Ertragsfahigkeit der Banken insgesamt schwach
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ausfallen und stark vom wirtschaftlichen Aufschwung abhangen. Ab 2011 ist eine
langsame und schwache Erholung der Gewinne im Banksektor in Aussicht, und erst
2013 sollten in etwa die 2005 vor der Krise erzielten Ergebnisse erreicht werden. Dieser
Umstand ist jedoch auf jeden Fall von der Besserung der gesamtwirtschaftlichen
Situation abhangig, die ebenfalls von den oben angefiihrten Unsicherheitsfaktoren

gepragt ist (Quelle ABI, Prometeia).
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Die Lage des Unternehmens

Die Gewinn- und Verlustrechnung

Das Wirtschaftsergebnis zeigt im Vergleich zum Vorjahr einen Rickgang des
Reingewinns (-3%) aber auch eine Verbesserung des Ergebnisses der ordentlichen
Geschaftstatigkeit (+10%) auf.

Die Steigerung des Ergebnisses der ordentlichen Geschaftstatigkeit wird — trotz einer
hdheren Ruickstellung zur Abdeckung von Risiken (+15%) - durch die Entwicklung des
Provisionsertrags (+27%), durch die Eindammung der Auswirkungen der Leitzinssatze
auf den Zinsertrag (-4% im Vergleich zu den -15% des Jahres 2009) und durch eine
aufmerksame Politik der Kosteneindammung im Jahr 2010 (-0,6%) ermdglicht.

Der Reingewinn wird hingegen durch die aullerordentlichen MalRRnahmen im
Zusammenhang mit der Abwertung der Beteiligung an der kontrollierten Millennium Sim
AG beeinflusst. Der Marktwert des Unternehmens litt unter dem allgemeinen Ruckgang
der Werte der Finanzgesellschaften infolge der Krise an den Finanzmarkten, die nach
dem Erwerb der Gesellschaft zum Ausbruch kam.

Insgesamt verzeichnet der Gewinn pro Aktie einen leichten Rickgang (-3,5%) im

Vergleich zum Vorjahr, im Einklang mit der Verringerung des Reingewinns.

Gewinn pro Aktie

e, B Gewinn pro Aktie

2008 2009 2010

Der ROE des Jahres 2010 belief sich auf 2,63% im Vergleich zu den 2,72% des
Vorjahres, ging also leicht zurtck. Das Cost Income Ratio verbesserte sich von 75,38%
des Jahres 2009 auf 73,39% des Jahres 2010.
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Nachstehend die Daten der Gewinn- und Verlustrechnung im Vergleich zu den

Ergebnissen des vergangenen Geschaftsjahres.

UMSTRUKTURIERTE GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (in Tausend Euro)

31.12.2010 31.12.2009 I
Wert %

30. Zinsertrag 132.442 138.291 (5.849) -4,2%
10. Aktivzinsen und zinséhnliche Ertrage 212.560 266.208 (53.648) -20,2%
20. Passivzinsen und zinsahnliche Aufwendungen (80.118) (127.917) 47.799 -37,4%
60. Finanzertrag 19.246 22.618 (3.372) -14,9%
70. Dividenden und ahnliche Ertrage 11.147 12.848 (1.701) -13,2%
80. Nettoergebnis des Handelsgeschéftes 772 2.526 (1.754) -69,4%
90. Nettoergebnis des Deckungsgeschafts (412) 0 (412) -100,0%
100. Gewnne (Verluste) aus Abtretung von Finanzanl. u. finanz. Verbindl. 5.136 6.073 (937) -15,4%
110. Nettoergebnis der zum Fair value bewert. Finanzanl. u. finanz. Verbindl. 2.603 1.171 1.432 122,2%
120. Provisionsertrag 71.892 56.775 15.117 26,6%
40. aktive Provisionen 75.214 60.032 15.182 25,3%
50. passive Provisionen (3.322) (3.257) (65) 2,0%
120. Bruttodeckungsbeitrag 223.580 217.684 5.896 2,7%
150. Verwaltungsaufwand (165.344) (166.798) 1.454 -0,9%
a) Personalekosten (94.676) (94.623) (53) 0,1%
b)sosntige Sachkosten (70.668) (72.175) 1.507 -2,1%
170./180 Abschreibungen (8.567) (8.561) (6) 0,1%
190. Sonstige Ertrage und Aufwendungen 10.846 11.264 (418) -3,7%
200. Betriebskosten (163.065) (164.095) 1.030 -0,6%
Bruttogeschéftsergebnis 60.515 53.589 6.926 12,9%
Wertberichtigungen auf Forderungen / sonst. Abwertungen u. Riickstellunge (30.924) (26.965) (3.959) 14,7%

- Wertberichtigungen/Wiederaufwertungen auf Forderungen (31.624) (26.584) (5.040) 19,0%

- Wertberichtigungen auf Finanzanlagen (936) 0 (936) -100,0%

- Wertberichtigungen auf sonstige Finanzgeschéafte 1.636 (380) 2.016  -530,2%

160. Nettorckstellungen auf Fonds fiir Risiken und Aufwendungen (510) (153) (357) 233,6%
Ergebnis aus ordentlicher Geschiftsstatigkeit 29.082 26.472 2.610 9,9%

210. Gewinne (Verluste) aus Beteiligungen (1.697) 0 (1.697) -100,0%
240. Gewinne (Verluste) aus Veraufierung von Investitionen (140) 20 (160) -794,2%
250. Gewinn vor Steuern 27.245 26.492 752 2,8%
260. Einkommensteuer des Geschéftsjahres (10.444) (9.110) (1.334) 14,6%
290. Reingewinn 16.801 17.382 (581) -3,3%
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Nachstehend eine detaillierte Beschreibung der Veranderungen bei den verschiedenen

Posten der Gewinn- und Verlustrechnung.

Der Zinsertrag

] Zinsertrag

B Zinsertrag

2008 2009 2010

Im Vergleich zum Jahr 2009 ging der Zinsertrag 2010 weiter zurlck (-4%), hauptsachlich
bedingt durch die gesetzlich vorgesehene Abschaffung, im Laufe des Jahres 2009, der
Provisionen auf den hoéchsten Sollsaldo; sieht man von dieser Mallnahme ab, wurden die
anhaltende Senkung der Leitzinssatze, auch wenn sie nicht so stark wie im Vorjahr (-
15%) ausfiel, sowie die Anhebung der auf die Einlagen berechneten Zinsen (mit einem
allgemeinen Anstieg der Kosten zur Mittelbeschaffung sowohl auf dem Interbankenmarkt
als auch bei den Kunden) durch die konsequente Politik der Bank zur Angleichung der

Kreditbedingungen an die bestehenden Liquiditats- und Risikokosten ausgeglichen.
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Der Finanzertrag

] Finanzertrag

.
e
ouum,

L% [] Finanzertrag

22,6
57 19,3

2008 2009 2010

Nach dem hervorragenden Ergebnis des Jahres 2009 ging der Finanzertrag, obwohl er
auf deutlich hohen absoluten Werten blieb, um 15% zurlck. Grund dieses Ruckgangs
war die Entwicklung der Kurse der Aktien und Anleihen, die unter dem
aulRergewohnlichen Niveau des Jahres 2009 blieben.

Ermdoglicht wurde das Ergebnis (19,3 Millionen Euro) insbesondere durch die Gewinne
aus der Veraulierung von Wertpapieren und sonstiger Produkte sowie aus der Einnahme
der Dividenden von beteiligten Gesellschaften (insbesondre hat die Bank Dividenden der

kontrollierten Sparim AG in Hohe von 10,4 Millionen Euro eingenommen).

Der Provisionsertrag

] Provisionsertrag

‘ B Provisionsertrag

2008 2009 2010

Der Provisionsertrag wies im Vergleich zu 2009 einen kraftigen Zuwachs auf (+27%).

Zuruckzufuhren ist dieses Ergebnis auf die Einfuhrung der Provisionen auf die
Bereitstellung von Finanzierungen (mit welchen die Abschaffung der bestehenden
Provisionen im Jahre 2009 ausgeglichen wurden), auf die héheren Provisionen auf die

Tatigkeit der Bank| 2

1
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auf den Ausbau der Dienstleistungen (darunter das Corporate Finance) sowie auf die

Besserung des Ertrags der Sekundareinlagen.
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Der Bruttodeckungsbeitrag

| Bruttodeckungsbeitrag
212.3 217,7 223,6
’ 226 19,3

5,7

71,9 [C] Finanzertrag
B Provisionsertrag

B Zinsertrag

2009 2010

Infolge der vorher beschriebenen Veranderungen zeigt der Bruttodeckungsbeitrag im

Vergleich zum Jahr 2009 einen kraftigen Zuwachs von 5,9 Millionen Euro (+ 2,7%) auf.
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Das Ergebnis der ordentlichen Geschaftstatigkeit

Ergebnis der ordentlichen Geschaftstatigkeit

223,6

217,7
212,3

/ / D Deckungsbeitrag

B Betriebskosten

B Risikokosten

(163,1)
(164,1)

38,3 -

v (e) 291

aet ~n -

(18,8)

Die Kosten gingen im Vergleich zum Vorjahr um ungefahr -1,0 Millionen Euro zurlck.
Die Analyse der Zusammensetzung des Postens zeigt einen leichten Anstieg der
Personalkosten im Vergleich zum Vorjahr auf (+0,1 Millionen Euro), wahrend die
Verwaltungskosten (abzlglich der sonstigen Einnahmen) um 1,1 Millionen Euro gesenkt

werden konnten.

Auch bei den Ruckstellungen fur Kreditrisiken und bei den sonstigen Rickstellungen sah
sich die Bank, auf Grund der anhaltenden Wirtschaftskrise und der Lage auf dem
Immobilienmarkt, auf den ein Grofteil der Garantien auf Kreditpositionen zurtickgreifen,
zur hochsten Vorsicht bei der Risikobewertung veranlasst. Unter diesem Blickwinkel ist
demnach auch die Zunahme der Ruckstellungen in Hoéhe von 15% flir eine
Gesamtauslage von 31,4 Millionen Euro im Jahr 2010 zu sehen. Dieser Wert wurde
neben der Abwertung der Kassen- und Avalkredite (29,9 Millionen Euro), durch die
Abwertung infolge des Impairmenttests der zum Verkauf verfigbaren Finanzanlagen in
Hohe von 1,0 Millionen Euro, und durch die Ruckstellungen fur Risiken und

Aufwendungen in Héhe von 0,5 Millionen Euro beeinflusst.
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Der Gewinn vor Steuern

| Gewinn vor Steuern

0 L31% ¢
Teeaet

- 02 | 4 26.5 27,2 ] Ergebnis aus ordentl. Geschiftstitigkeit

38,3 [ Gewinn/(Verlust) Beteiligungen
0 @ 29,1

B Gewinn/(Verlust) Investitionen

|

26,5

\
\

2008 2009

Auf den Gewinn vor Steuern 2010 dricken, im Vergleich zu den vorhergehenden
Geschaftsjahren, die aulerordentliche Abwertung - in Folge des Impairmenttests - der
Beteiligung der Bank an der Millennium Sim AG im Ausmalfd von 1,7 Millionen Euro,
sowie Kleinstverluste aus der Veraulderung von beweglichen und unbeweglichen Gutern

in Hohe von 0,2 Millionen Euro.
Trotz dieser aulderordentlichen Ereignisse zeigte der Gewinn vor Steuern einen

deutlichen Aufwartstrend (+3 %) im Vergleich zum Vorjahr und belief sich auf 27,2

Millionen Euro.
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Reingewinn

] Reingewinn
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2008 2009 2010

Im Lichte der obigen Ausfihrungen etabliert sich das Geschaftsergebnis leicht unter
dem Niveau von 2009, mit einem Reingewinn von 16,8 Millionen Euro, nach Abzug von
Steuern in Héhe von 10,4 Millionen Euro.

Auch der Gewinn pro Aktie entspricht in etwa den Ergebnissen des Vorjahres und ist
ricklaufig im Vergleich zu den Hoéchstwerten, die in den Jahren vor der Wirtschaftskrise —

die sich seit 2008 bemerkbar machte — erzielt werden konnten.
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Der Gesamtertrag

| Gesamtertrag
B Bewegung der zum Verkauf
2010 B 7 . verfiigbaren Finanzanlagen
B Pensionsfonds
] cash Flow Hedge
Reingewinn Gesamtertrag
2009
Reingewinn Gesamtertrag

Die Ubersicht des Gesamtertrags, die 2009 eingefiihrt wurde, um das Gesamtergebnis
der Banken besser darzustellen, berlcksichtigt neben dem Reingewinn des
Geschaftsjahres auch jene  Ertragskomponenten, die laut internationaler
Rechnungslegungsvorschrift IAS 1 direkt zum Reinvermdgen anstatt zur Gewinn- und
Verlustrechnung gebucht werden.

Der Gesamtertrag zum 31. Dezember 2010 belief sich auf 10,6 Millionen Euro, mit einem
Ruckgang von 10,8 Millionen Euro im Vergleich zum Vorjahr (2009: 21,4 Millionen Euro).
Dieser Umstand ist auf die aulerordentliche Wiederaufwertung im Jahre 2009 der
Finanzinstrumente des Portefeuilles ,AFS/available for sale—(zum Verkauf verfugbare
Finanzanlagen) zuruckzufihren, die im Jahr 2008 deutliche Verluste hinnehmen

mussten.
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Passiv- und Aktivgeschaft

Gesamtvolumina

Die Gesamtvolumina der Bank sind im Vergleich zum vorhergehenden Geschéftsjahr um 2,1%
gestiegen. Der Zuwachs ist insbesondere auf die hoheren Ausleihungen an Kunden
zurtckzufihren, beeinflusst auch durch die Salden der Schatzamtskonten mit Kérperschaften,
die durch die Reduzierung der Primar- und Sekundareinlagen kompensiert wurden.

Die Werte belegen insgesamt den Einsatz der Sparkasse zur Unterstutzung der heimischen

Wirtschaft und der Wirtschaft in den Gebieten, in denen sie tatig ist.

Gesamtvolumina

17.687
17.317

16.517
O Ausleihungen
+4,8%
6.737 7.152 B Sekundireinlagen

6.495 B Direkte Einlagen

2008 2009 2010
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Die Aktiva

Nachstehend die Ubersicht der Bilanzaktiva der Bank.

| Aktiva
8.211 o
7.914 DA 8.202
593 298

447

294 o

417

O Sonstige Posten
O Beteiligungen (*)

37

B Wertpapiere
B Anlagewerte

B Forderungen

2008 2009 2010

* = beinhaltet die Beteiligungen, die bei den zum Verkauf verfligbaren Finanzanlagen ausgewiesen wurden

Die Summe der Aktiva der Bank belauft sich auf 8.202 Millionen Euro, mit einer Abnahme von
0,1% im Vergleich zu den Bestanden des vorhergehenden Geschaftsjahres.

Die Hauptkomponente der Aktiva sind die Forderungen an Kunden. Diese belaufen sich auf
7.152 Millionen Euro, was 85% der Bilanzaktiva entspricht. Die Wertpapiere aus dem
Eigenbestand reduzierten sich hingegen um 130 Millionen Euro, als Zeichen der Absicht des
Betriebes, die AuRenstédnde zu Gunsten einer Zunahme der Ausleihungen an Kunden und einer
Verbesserung der Liquiditatsposition der Bank zu senken.

Erwahnenswert ist auch die Zunahme des Postens Beteiligungen (+4 Millionen Euro) und der
Kapitalanteile an beteiligten Gesellschaften infolge des Erwerbs von neuen Kapitalanteilen an
folgenden Gesellschaften: Eurovita Assicurazioni AG (+0,9 Millionen Euro), Cedacri AG (+2,1

Millionen Euro) und ITAS Assicurazioni AG (+3,1 Millionen Euro). Im Gegenzug erfolgte die
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Abtretung von Beteiligungsanteilen an der Sadobre AG (0,3 Millionen Euro) und Argentea AG
(0,05 Millionen Euro). Die Bank hat zudem den Wert der Beteiligung an Millennium Sim AG
infolge des Impairmenttests (wie von den buchhalterischen Grundsatzen erlaubt) um 1,7
Millionen Euro reduziert. Fir nahere Informationen zu diesen Transaktionen wird auf den Anhang

verwiesen.

Die Bestande der Sachanlagen und der immateriellen Anlagewerte konnten an die Werte des
Vorjahres ankntpfen, infolge der durchgeflhrten Investitionen in Héhe von ca. 5,1 Millionen
Euro, die durch die Verbuchung der Abschreibungen des Geschéaftsjahres in Héhe von 7,7
Millionen Euro kompensiert wurden. Die Mehrinvestitionen sind insbesondere auf Spesen und
Instandhaltungsarbeiten an bestehenden Gutern (+0,6 Millionen Euro) und fur den restlichen Teil
auf den Ankauf von beweglichen Gutern (3,3 Millionen Euro) und von elektronischen Anlagen
(+1,2 Millionen Euro) zurtickzuflhren, vor allem im Zusammenhang mit der neuen Sparkasse
Academy in der Sparkassenstrale 16 in Bozen (ungefahr 2,0 Millionen Euro) sowie mit sonstigen

Arbeiten in den Geschaftsstellen und den Direktionsbiiros der Bank.
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Die Forderungen

Die Forderungen an Kunden nahmen im Vergleich zum Vorjahr um 6,2% zu. Die Anderung des
Jahres 2010 wurde auch durch die Salden der Schatzamtskonten an Koérperschaften beeinflusst,
die insbesondere gegen Ende des Jahres eine Zunahme der Aullenstande von 160 Millionen

Euro aufwiesen. Dieser Anstieg liel3 dann im Laufe des Monats Januar 2011 progressiv nach.

Entwicklung der Forderungen nach technischer Form |

B Kontokorrente
B Darlehen

| Sonstige technische Formen

B Summe Forderungen

2009 2010

Die Analyse nach technischer Form der Forderungen an Kunden zeigt einen Anstieg der
mittel-langfristigen Kredite auf, die insbesondere als Darlehen vergeben wurden (+289
Millionen Euro) sowie der kurzfristigen Kontokorrentkredite (+112 Millionen Euro,
einschlieBlich der bereits erwahnten Zunahme von 160 Millionen flr Schatzamtskonten
an Korperschaften). Diese Anderung spiegelt die Absicht wider, die Ausleihungen an
Privatkunden zur Unterstitzung der kleinen und mittelstandischen Betriebe und der

Privathaushalte zu erhohen.
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Die Problemkredite

Trotz des Anstiegs der notleidenden Forderungen netto (+23 Millionen Euro) nahmen die
Problemkredite im Vergleich zum vorhergehenden Geschaftsjahr um 20 Millionen Euro
ab (-5,7%), insbesondere in der Kategorie der festgefahrenen Forderungen.
Zuruckzufuhren ist dieser Umstand auf die Umbuchung von verschiedenen

festgefahrenen Positionen auf notleidende Forderungen im Jahr 2010.

Problemkredite netto

367

278 347

B Sonstige Problemkredite
B Notleidende Forderungen

| Festgefahrene Forderungen

2008 2009 2010
Insgesamt ist der Anstieg der notleidenden Forderungen auf die anhaltende

Konjunkturschwache zurtckzufihren, die zur Verschlechterung der Positionen fuhrte,

die bereits 2009 erste Zeichen von wachsenden Riuckzahlungsschwierigkeiten zeigten.

27



Die Primareinlagen

Die Primareinlagen der Bank beliefen sich Ende 2010 auf 6.651 Millionen Euro, mit

einem Ruckgang von 18 Millionen im Vergleich zum Jahr 2009.

| Priméreinlagen

6.669 0%  6.651
6.378 Ty

[ Sonstige Posten

B Kontokorrente

B Anleihen

2008 2009 2010

Die Einlagen setzen sich zu 3.945 Millionen Euro aus von uns ausgegebenen Anleihen
zusammen, davon sind 1.143 Millionen Euro auf dem europaischen Interbankenmarkt
platzierte Anleihen, und zu 2.802 Millionen Euro aus Anleihen, die hauptsachlich von
Kunden gezeichnet wurden. Es bestehen weiters Kontokorrentverbindlichkeiten

gegenuber Kunden in Hohe von 2.443 Millionen Euro.
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Entwicklung der Priméreinlagen nach technischer Form

B Kontokorrente

B Anleihen

O Sonstige technische Formen

B summe Priméareinlagen

\

2009 2010

Die Bewegungen zeigen im Vergleich zum Jahr 2009 eine Verringerung der Passiva aus
Anleihen um 147 Millionen Euro und eine Erh6hung der passiven Kontokorrente um 21
Millionen Euro auf. Diese Entwicklung ist auf den allgemeinen Ruckgang der Einlagen
auf nationaler Ebene zurlickzuflhren, der auch die Gebiete, in denen die Bank tatig ist,
betroffen hat. Das derzeitige Zinsniveau fihrt dazu, dass die Kunden vermehrt nach
alternativen Investitionsmaoglichkeiten (z.B. Investmentfonds oder

Versicherungsprodukte) suchen (siehe auch Absatz der Sekundareinlagen).
Bei den sonstigen technischen Formen ist auch der Zuwachs in Hohe von 80 Millionen

Euro fUr Verbindlichkeiten aus Refinanzierungsgeschaften Gber den mit Wertpapieren

besicherten Interbankenmarkt (NewMIC), der erst seit 2010 besteht, ausgewiesen.
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Die Sekundareinlagen

Die Sekundareinlagen belaufen sich auf einen Wert von 3.884 Millionen Euro und weisen

eine Verringerung von 27 Millionen Euro im Vergleich zu 2009 auf.

| Sekundireinlagen |

3911 .
Sor: 3.884 ] Vermégensverwaltung
3.644 o "0'?'/'4

731 B Versicherungsprodukte

B Depotverwaltung

2008 2009 2010

Diese Abnahme ist ausschliel3lich auf die Neufestsetzung der Preise der im Depot der
Sparkasse hinterlegten Aktien im Besitz der Aktionare der Suidtiroler Sparkasse
zurUckzufuhren, die — ahnlich, wenn auch nicht gleich stark wie die quotierten Bankaktien
— eine Wertminderung im Vergleich zu den Hochstniveaus der vergangenen Jahre
verzeichnet haben. Diese Minderung hat sich auch negativ auf die Bestande der
Depotverwaltung ausgewirkt, die eine Reduzierung von 189 Millionen im Vergleich zum

vorhergehenden Geschaftsjahr erfuhr.

In den anderen Bereichen, besonders im Bereich der Versicherungsprodukte und der
Vermogensverwaltung, konnte hingegen ein zufrieden stellender Zuwachs mit
Steigerungen von 6% bzw. 23% festgestellt werden, hauptsachlich auf Grund der hohen
Attraktivitat bestimmter Investmentprodukte hinsichtlich  Ertragsfahigkeit und
Risikoexposition. Dieser Zuwachs schlug sich auch positiv auf die Provisionsertrage der

Bank nieder.
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Finanzgeschaft

Aktienmarkte

Die Entwicklung an den Aktienmarkten spiegelte im Verlauf des Jahres 2010 die
wiederholt schwankende Risikobereitschaft der Investoren wider. Nach einem von Hohen
und Tiefs gepragten ersten Halbjahr (im April und Mai waren die Borsen hauptsachlich
von der steigenden Sorge hinsichtlich der Tragfahigkeit des Staatshaushaltes von
Griechenland beherrscht), zeigte die Kurve der internationalen Kurse seit Juni wieder
nach oben und erreichte in den letzten Wochen die Jahreshochstwerte (mit Ausnahme
von Tokio oder einigen europaischen Bodrsenplatzen wie Mailand oder Madrid).
Ausschlaggebend fur den Verlauf der Aktienmarkte weltweit in der zweiten Jahreshalfte
2010 waren die Bekanntgabe der Quartalsergebnisse von primaren Gesellschaften, die
im GrofRen und Ganzen die Prognosen der Analysten Ubertrafen, die Veroffentlichung der
makrookonomischen Daten, mit welchen die Sorgen hinsichtlich der wirtschaftlichen
Aussichten abgeschwacht wurden, sowie die Erwartung von neuen Malinahmen zur
quantitativen Lockerung von Seiten der Federal Reserve (die in der Sitzung des Federal
Open Market Committee im November bestatigt wurden). Der Index MSCI World legte
um 9,6% zu, wahrend die Aktiennotierungen in Europa und in den Vereinigten Staaten,
gemessen an den Indizes STOXX Europe 600 bzw. Standard & Poor’s 500, um 8,6%
und 12,8% gestiegen sind. Der MSCI EM-Index, der das weitlaufige und vielfaltige
Universum der Borsen der Schwellenlander darstellt, stieg sprunghaft um mehr als 16%
(in Dollars), wahrend die Aktienkurse in Japan, vom Nikkei 225 gemessen, um 3%

zuruckgingen.

Zinsen und Obligationsmarkte

Die Europaische Zentralbank hat flur das gesamte Jahr 2010 den eigenen Leitzinssatz
(Mindestzinssatz auf die wichtigsten Refinanzierungsgeschafte) auf dem historischen
Tiefwert von 1,0% belassen. Die Geldmarktzinssatze gingen im ersten Halbjahr auf
Grund der aullerst entgegenkommenden Geldpolitik (Refinanzierungszinssatz auf 1%
und Auktionsmechanismus mit vollstandigem Zuschlag der bei
Refinanzierungsgeschaften von der EZB verlangten Betrage) zusatzlich zuruck. Der

Euribor 3 Monate erreichte am 31. Marz den historischen Tiefwert von 0,63%. In der
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Folge stiegen die Zinssatze allerdings wieder an, als Spiegel der graduellen Reduzierung
des Liquiditatsiberschusses in der Eurozone, auf Grund der Falligkeit einiger
langerfristiger Refinanzierungsgeschafte (ORLT), die nur zum Teil erneuert wurden.
Anfang November erreichte der Euribor 3 Monate zum ersten Mal seit dem Juli 2009
Werte Uber dem Refinanzierungszinssatz und kindigte damit an, dass der
Normalisierungsprozess der Zinssatze fast abgeschlossen ist (vor Beginn der
Turbulenzen auf den Finanzmarkten im August 2007 betrug die Differenz zwischen

Euribor 3 Monate und Refinanzierungszinssatz durchschnittlich 17 Basispunkte).

Die Ertrage der mittel- und langfristigen Staatsanleihen zeigten 2010 eine hohe Volatilitat
auf, als Spiegel insbesondere des wechselnden Marktklimas. Auf eine Phase der
steigenden Risikoaversion folgte eine Verringerung derselben und umgekehrt. Im Lichte
der steigenden Besorgnis hinsichtlich der Tragfahigkeit der Staatsverschuldungen in
einigen peripheren Landern der Eurozone (insbesondere in den Monaten April und Mai)
sowie hinsichtlich der Soliditat der wirtschaftlichen Erholung auf globaler Ebene (im
August) sanken die Renditen der zehnjahrigen Staatsanleihen Deutschlands, Benchmark
der Eurozone, bis auf 2,1% und stellten einen neuen historischen Tiefstwert auf (zum
Jahresbeginn beliefen sie sich auf 3,4%). In den letzten Monaten zeigte die Trendkurve
allerdings deutlich nach oben, wobei die Rendite der zehnjahrigen Anleihe im Dezember

kurzfristig Uber der 3%-Marke lag.

Die Sorgen hinsichtlich der Staatsverschuldung bewirkten im April/Mai und nochmals im
Oktober/November ein starkes Auseinanderklaffen der Ertragsdifferenzen bei den
peripheren Euro-Landern im Vergleich zu den deutschen Staatsanleihen. Die Ausweitung
des Spread-Gefalles war bei Griechenland, Irland und Portugal besonders markant. Trotz
der hohen Staatsverschuldung hielten sich die italienischen Staatsanleihen erstaunlich

gut.

Wechselkurse

Auch der Devisenmarkt, so wie der Aktien- und Anleihenmarkt, war von der haufig
schwankenden Risikobereitschaft der Investoren beeinflusst. In den ersten sechs
Monaten entwertete sich der Euro gegenuber den wichtigsten Bezugswahrungen im
Soge der Zuspitzung der Verschuldungskrise in verschiedenen Landern des

Euroraumes. Dieser Trend konnte in den Sommermonaten gestoppt werden, in
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Anbetracht der zeitweilig nachlassenden Besorgnis hinsichtlich der Tragfahigkeit der
Staatsfinanzen im Euroraum, und nachdem die Ergebnisse der Stress-Tests (und somit
die Informationen, inwieweit die Banken der Staatsverschuldung ausgesetzt sind) fur die
Banken der EU verdffentlicht wurden. In der Folge brachte die Aussicht auf weitere
quantitative Lockerungsmaflinahmen von Seiten der Federal Reserve im September und
Oktober eine deutliche Erholung der Einheitswahrung, hauptsachlich im Vergleich zum
Dollar. Der Wechselkurs erreichte Anfang November kurz die 1,43-Dollar-Marke (im Juni
lag der Euro unter 1,19 Dollar, dem niedrigsten Niveau seit Marz 2006). Die wieder
erstarkten Beflrchtungen hinsichtlich der Staatsverschuldung einiger Lander des
Euroraumes, Irland und Portugal an erster Stelle, bewirkten Ende November wieder eine
deutliche Entwertung der Einheitswahrung. Im Dezember stabilisierte sich der Euro-

Dollar-Kurs zwischen 1,30 und 1,35.

Der nominale Wechselkurs des Euro — gemessen an den Wahrungen von 21 wichtigen
Handelspartnern des Euroraumes — zeigte eine Entwertung von insgesamt 8,2%. Die
Schwachung war besonders deutlich gegenuber dem Yen (-18,6%), dem Schweizer
Franken (-15,6%) und der Schwedischen Krone (-12,3%), fiel jedoch gegenlber dem
US-Dollar

(-6,6%) und dem Pfund (-3,3%) weniger markant aus.

Wertpapier-Eigenbestand

2010 war fur die Finanzmarkte ein aullerst schwieriges Jahr, mit stark schwankenden
und asynchronen Verlaufen auch im Rahmen derselben Anlageklassen; auf Europa
bezogen, fuhr unser Bezugsmarkt, d.h. der italienische Markt, sowohl was die Aktien als
auch was die Staatsanleihen betrifft, ein negatives Ergebnis ein, wahrend der deutsche

Markt in beiden Sektoren eine gute Performance aufweisen konnte.

Im Laufe des ersten Halbjahres durchlebten wir in Europa eine Krise der
Staatsverschuldung, die einige Lander, darunter Griechenland, Portugal und Irland, sehr
hart, Spanien und Italien im geringeren Ausmal} getroffen hat. Das rasche Einschreiten
der Europaischen Zentralbank und der Regierungen der Europaischen Union war
entscheidend fur eine Beruhigung der Markte und einer Eindammung der spekulativen
Eingriffe, die in der Zwischenzeit die Zinsaufschlage auf die Staatsanleihen der

betroffenen Staaten auf nie dagewesene Spitzenwerte getrieben hatten. Im Sommer
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konnte eine Stabilisierung der Zinsaufschlage auf die Staatsanleihen erreicht werden.
Diese dauerte bis zum November an, als sich durch die Verschlechterung der Lage in
Irland die Spannungen an den Markten der Staatsanleihen erneut entfachten und die

Spreads auf neue historische Hochstwerte trieben.

Dank der vorsichtigen Geschaftspolitik, die wir dieses Jahr verfolgt haben, war es uns
moglich, die kritischen Phasen an den Markten ohne besondere Einbufen bei den

Bewertungen der Wertpapiere im Eigenbestand zu Uberbricken.

In Anbetracht der negativen Aktienkurse in Mailand, der unser Bezugsmarkt bleibt, hielt
sich unser Engagement an den Aktienmarkten in Grenzen. Trotzdem blicken wir auf ein
zufrieden stellendes Jahr zurlick, mit einem positiven Ergebnis, das den Budgetvorgaben

durchaus entspricht.

Bericht zur Governance und zur Gesellschaftsstruktur laut Art. 123 bis — Absatz 2,

Buchst. B) des Einheitstexts der Bestimmungen zur Finanzvermittiung

Wie vom Art. 123 bis (Absatz 2, Buchstabe b) des Einheitstextes der Finanzen verlangt,
werden in diesem Abschnitt die wichtigsten Merkmale der internen Kontrollsysteme und
der Risikosteuerung dargelegt.

Die Gesetzes- und Aufsichtsbestimmungen hinsichtlich der verwaltungsspezifischen und
buchhalterischen Organisation und der internen Kontrollen der Banken betreffen die
Sicherstellung der Wirksamkeit und Effizienz der betrieblichen Prozesse. Diese missen
einer konstanten Kontrolle unterliegen und gemal den erwahnten Bestimmungen
gestaltet sein.

Unter Berucksichtigung der erwahnten Ziele hat die Bank, auch in ihrer Eigenschaft als
Muttergesellschaft der Gruppe Sudtiroler Sparkasse, fur ihre Gruppe als Ganzes und fur
die einzelnen Mitglieder der Gruppe ein betriebliches Organisationsmodell erstellt. Mit
dieser Struktur soll eine standige Ubernahme der fiir die Bank anwendbaren Gesetzes-
und Aufsichtsbestimmungen in ihr internes Regelwerk ermoglicht werden. Demnach
werden die gesamten Aufgaben, welche die Gruppe und ihre Mitglieder durchzufihren
haben, in ,Systeme— unterteilt, die sich aus einer Einheit von ,Prozessen—

zusammensetzen und dadurch eine umsichtige Verwaltung sicherstellen.
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Jeder Prozess wird in —Pasen” unterteilt, und jede Phase in —Kmponenten”. Fir jeden
Teilaspekt werden Kriterien festgelegt, die es zu berucksichtigen gilt (d.h. die Regeln,
denen diese Teilaspekte unterliegen) sowie die —Sdiitte”, die zur korrekten Anwendung
der Kriterien zu unternehmen sind. Somit ist es mdglich, flr jede jeweils erlassene
Gesetzes- oder Aufsichtsbestimmung die spezifischen Schritte auszumachen, die auf die
Gruppe und deren Mitglieder angewandt werden konnen. Diese Schritte werden den

entsprechenden bereits ermittelten oder noch zu ermittelnden Prozessen zugeordnet.

Im Rahmen dieser Struktur wurde ein internes Risikosteuerungsmodell definiert, das in
vier Systeme unterteilt ist: a) organisatorisches und Governance-System; b)
Steuerungsmodell; ¢) System zur Messung/Bewertung der Risiken der ersten und
zweiten  Saule sowie der  Selbstbeurteilung der Angemessenheit  der

Eigenmittelausstattung; d) Kontrollsystem.

1. Organisations- und Governance- sowie Steuerungs- und Kontrollsysteme

hinsichtlich der Finanzinformationen

Das Organisations- und Governance-System regelt die Kriterien zur Steuerung der
Risiken des Systems sowie die Aufgaben, die zur Anwendung dieser Kriterien
durchzufuhren sind. Die Durchfihrung erfolgt unter Berlcksichtigung des Compliance-
Prozesses, der bei der Umsetzung der Prozesse der anderen betrieblichen Systeme, der
Prozesse, die den Gesellschaftsorganen der Bank (Verwaltungsrat, Aufsichtsrat und
Geschaftsleitung) vorbehalten sind, und des Informations- und Direktionsprozesses zu

beachten ist.

Fir die Erstellung der Daten und der Informationen der Bank und der Bankengruppe und
deren Veroffentlichung wurden im Rahmen des Risikosteuerungssystems folgende

Prozesse zu den Finanzinformationen festgelegt:

i) der Buchhaltungsprozess, d.h. samtliche Kriterien und Handlungen, die zur
Erhebung der Geschaftsdaten zu befolgen bzw. durchzuflhren sind, damit diese in
den internen Buchungssystemen, in den Meldungen an die Aufsichtsbehdrde und in

der Bilanz dargelegt werden konnen (Strukturierung des Informations- und
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Buchhaltungssystems; buchhalterische  Kontrollen; Bilanz und  sonstige
Informationen; Geschaftsbericht);

der Prozess der Offenlegung (sogenannte —dite Saule”), d.h. samtliche Kriterien
und Handlungen, die zur Sammlung der zu verdffentlichenden Daten und
Informationen zu  befolgen bzw. durchzuflhren sind, gemal den
Aufsichtsbestimmungen fur Banken, die von der Banca d’ltalia zur Starkung der
Marktdisziplin  vorgegeben werden, und die die Angemessenheit der
Eigenmittelausstattung betreffen, sowie die Risikoexposition und die allgemeinen
Merkmale der Systeme, die zur Ermittlung, Messung und Steuerung dieser Risiken
bestimmt sind (Veroffentlichung der Informationen; Erhebung der Informationen zur

Qualitat, Erhebung der Informationen zur Quantitat).

Die Kontrolle der erwahnten Prozesse erfolgt durch die Anwendung von spezifischen

Methoden, die von den Aufsichtsbestimmungen vorgesehen sind (Linienkontrollen,

Kontrollen zur Risikosteuerung, Konformitatskontrolle, Innenrevision, Gruppenkontrollen).

Demnach wurden im Rahmen der Kontrollsysteme folgende Prozesse geregelt, die auch

zur Steuerung der Risiken in Bezug auf die Finanzinformationen durchgeflihrt werden.

Sie werden zur Uberpriifung der konkreten und korrekten Abwicklung der Prozesse

angewendet, die auf die Erstellung und Verodffentlichung dieser Informationen

ausgerichtet sind (Buchhaltungsprozess, Offenlegungsprozess):

Prozess der Linienkontrollen bzw. der ersten Ebene, d.h. die Kriterien und
Handlungen, die von den einzelnen operativen (Schalter-, Backoffice-Stellen, usw.)
Unterstitzungs- und Kontrolleinheiten zu befolgen bzw. durchzufihren sind, damit
die von diesen Einheiten ausgeflihrten Tatigkeiten in den jeweils zugeordneten
Prozessen auch im Lichte der externen Bestimmungen Uberprift werden kénnen.

Prozess der Kontrollen zur Risikosteuerung bzw. der zweiten Ebene, d.h. die
Kriterien und Handlungen, die von folgenden Einheiten zu befolgen bzw.
durchzuflihren sind:
von der Organisationseinheit, die mit der Risikokontrolle betraut ist (Abteilung
Risk Management), damit durch Methoden, die von der Einheit definiert und vom
Verwaltungsrat genehmigt wurden, die Risiken der einzelnen Prozesse sowie die
Einhaltung der von den zustandigen Organen festgelegten Grenzen dieser
Risiken ermittelt, gemessen oder bewertet werden kdnnen;
von der mit der Konformitatskontrolle betrauten Einheit (Compliance-Einheit),
damit sowohl die Konformitat der internen Regeln mit den externen

36



Bestimmungen als auch die operative Konformitat (d.h. die Konformitat der in
den einzelnen Prozessen gesetzten Handlungen mit den externen
Bestimmungen) uberpruft werden konnen.

c. Prozess der Tatigkeit der Innenrevision, bzw. Kontrollen der dritten Ebene, d.h. die
Kriterien und Handlungen, die von der Innenrevision - getrennt von der mit den
Kontrollen zur Risikosteuerung betrauten Einheit und von der mit der Uberpriifung
der Konformitat der Prozesse betrauten Einheit - zu befolgen bzw. durchzuflhren
sind, damit die Eignung und Wirksamkeit der Kontrollen ersten und zweiten Grades,
und demnach das interne Kontrollsystem insgesamt Uberpruft werden konnen.

Es ist auch ein Prozess der Gruppenkontrollen vorgesehen, d.h. die Kriterien und
Handlungen, die von der Muttergesellschaft zu befolgen bzw. durchzufihren sind, um die
Kontrollen vorzunehmen, die von den Aufsichtsbestimmungen in Bezug auf die internen
Kontrollen vorgesehen sind, sowie von den operativen und verwaltungsspezifischen
Erfordernissen der Gesellschaften der Gruppe und der Gruppe als Ganzes herrihren.

2. System zur Messung und Bewertung der Risiken und der Angemessenheit der
Eigenkapitalausstattung

Im Rahmen ihrer Leitungs- und Koordinierungstatigkeit hat die Bank die Gruppe als
Ganzes sowie die einzelnen Gesellschaften mit einem internen System zur Messung und
Bewertung des Risikos und zur Selbstbewertung der Angemessenheit der
Eigenmittelausstattung ausgestattet. Diese Systeme unterliegen den entsprechenden
Reglements, die vom Verwaltungsrat genehmigt und wie folgt gegliedert sind:

a) —Sstem zur Messung und Bewertung der Risiken”, in welchem die Kriterien fir die
Risikosteuerung des Systems selbst sowie die Tatigkeiten zur Durchfihrung dieser
Kriterien geregelt werden, bezlglich:

- der Messung der Risiken der betrieblichen Prozesse der sogenannten ,ersten
Saule— (Kreditrisiko, Gegenparteirisiko, Techniken zur Einddmmung des
Risikos, Marktrisiko, operatives Risiko);

- der Messung der Risiken der betrieblichen Prozesse der sogenannten —zeiten
Saule” (Konzentrationsrisiko, Zinsanderungsrisiko, Liquiditatsrisiko, Restrisiko);

- der Bewertung der Risiken der betrieblichen Prozesse der sogenannten
—zeiten Saule” (Reputationsrisiko und strategisches Risiko).

Die —gantifizierbaren Risiken” gemal} den vorhergehenden Punkten werden nicht nur

zum Stichtag - d.h. bezogen auf die Situation zum Ende des Geschaftsjahres flr den
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vorliegenden Jahresabschluss, also zum 31. Dezember 2010 - sondern auch unter dem
—Geéshtspunkt der zukunftigen Entwicklung” (in Bezug also auf die voraussichtliche

Situation zum Ende des laufenden Geschaftsjahres, also zum 31. Dezember 2011) und
unter ,Annahme einer Stress-Situation— gmessen. Damit wird die Anfalligkeit der Bank

und der Gruppe bei auldergewdhnlichen, jedoch moglichen Ereignissen ermittelt.

b) —Sstem zur Selbstbewertung der Angemessenheit der Eigenkapitalausstattung”,
das die Kriterien zur Steuerung der Risiken des Systems selbst sowie die
Handlungen regelt, die zur Anwendung dieser Kriterien fihren. Es wird ermittelt, ob
die Eigenkapitalausstattung der Bank und der Gruppe (Gesamtkapital) ausreicht,
um der Gesamtheit der quantifizierbaren Risiken der ersten und zweiten Saule
(internes Gesamtkapital) in angemessener Weise zu begegnen, und zwar sowohl
zum Stichtag, als auch unter dem Gesichtspunkt der zukinftigen Entwicklung, als

auch unter Annahme einer Stress-Situation.

FUr ndhere Details hinsichtlich der qualitativen und quantitativen Informationen zu den
Risiken, sowie hinsichtlich der Verwaltungs-, Messungs- und Kontrollsysteme, wird auf
den Anhang ,Teil E — Informationen zu den Risiken und zu den entsprechenden

Maflnahmen zur Abdeckung derselben—erwiesen.

38



Geschaftsfeld und Geschaftsbereichaktivitaten

Das neue Organisationsmodell

Im Jahr 2010 wurde eine neue Organisationsstruktur eingefuhrt, die mit einem neuen
Vertriebsmodell am 1. Januar 2010 gestartet ist. Die Mallnahme betraf samtliche
Funktionen, die in ihrer Gesamtheit die Generaldirektion und das Vertriebsnetz
ausmachen. Gegen Ende des Jahres wurde auch die zweite Phase der Abanderung des
Organisationsmodells verabschiedet, die Anfang 2011 in Kraft getreten ist. Mit dieser
Neuorganisation werden die Erfordernisse des Vertriebsnetzes, das jetzt in
Marktregionen aufgeteilt ist, stark aufgewertet und in den Fokus der
Organisationsstruktur gertckt. Die hoch spezialisierten Strukturen im Privatkunden- und
Firmenkundenbereich bleiben zwar aufrecht, die Beratungstatigkeit fur den Grofteil der
Privat- und Firmenkunden wurde jedoch in die Geschaftsstellen verlagert. Zweck dieser
Neuorganisation ist es, durch eine Erhdhung der Kompetenzen und Verantwortlichkeiten
der Geschaftstellen, diese naher zum Kunden zu bringen, damit sie flexibler und rascher

auf dessen Erfordernisse eingehen kénnen.

Erweiterung des Geschaftsgebietes

Im Jahr 2010 hat die Bank ihre Prasenz in der Expansionszone gestarkt. Es wurden 3
neue Niederlassungen bzw. Geschaftsstellen erdffnet, und zwar in Muiinchen,
Conegliano Veneto und Borgo Valsugana. Mit der Geschaftsstelle Borgo Valsugana kann
die Bank nunmehr auf 119 Geschéaftsstellen bauen, einschliel3lich der Reprasentanz in

Innsbruck.

Sonstige Ereignisse

Das Jahr 2010 war von zahlreichen Ereignissen gepragt. Hier die wichtigsten:

e Es wurde ein Gesellschaftervertrag mit der friulanischen Banca di Cividale und der
trentiner ITAS-Mutua unterzeichnet. ITAS Mutua, die zuvor 100% des Kapitals der
eigenen kontrollierten ITAS Assicurazioni AG hielt, hat jedem Kreditinstitut 9% der
Gesellschaft abgetreten. Ziel dieser Vereinbarung ist die Entwicklung und der Vertrieb
von Versicherungsprodukten im  Schadensbereich, wobei einerseits die
Synergieeffekte genutzt werden sollen, und andererseits jeder moglichen Erfordernis
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der Kunden Rechnung getragen werden soll. Nach Einholung der erforderlichen
Genehmigungen von Seiten der Aufsichtsbehdrden ISVAP und Banca d’ltalia, wurde
am 15. Dezember v.J. die Beteiligung an ITAS Assicurazioni AG von 9% auf 24%
erhoht, mit dem Ziel, den Bankinsurance-Sektor zu entwickeln.

An einem Samstag Ende Marz 2010 wurde in Mezzocorona (TN) das Forum
Sparkasse abgehalten, an dem 1.100 Mitarbeiter/-innen der Bank teilgenommen
haben. Im Rahmen dieses Treffens unter Mitarbeitern, die aus samtlichen Gebieten, in
denen die Sparkasse tatig ist, angereist waren, wurde die Gegenwart und die Zukunft
der Bank erortert. Die Eckpunkte des Programms wurden im Leitbild der Bank und im
Strategieplan 2010 — 2013 zusammengefasst.

Im Juli 2010 wurde in Bozen, in der Sparkassenstral’e 16, ein modernes Aus- und
Weiterbildungszentrum eroffnet. Diese innovative Struktur, bekannt als —Sarkasse
Academy—, kan auch von Dritten angemietet werden.

Es wurde die sechste Ausgabe des Sozialberichts der Bank vorgelegt, aus dem fur
das Jahr 2009 ein Mehrwert zu Gunsten des Einzugsgebiets und der Gemeinschaften
von 202 Millionen Euro hervorgeht. Zum Thema der sozialen Verantwortung eines
Unternehmens wurde eine Tagung organisiert, an der Experten aus dem In- und
Ausland teilgenommen haben.

Zum zwanzigsten Mal hat die Bank die zur Tradition gewordene
Weihnachtsausstellung, die bis zum 28. Januar 2011 lief, organisiert. In diesem Jahr
wurde sie in Zusammenarbeit mit der —Saamlung Wurth” ausgerichtet und war dem

bekannten Wiener Kinstler Friedensreich Hundertwasser gewidmet.

Vertriebsnetz

Intensiv wie immer gestaltete sich die Tatigkeit zur Unterstitzung des Vertriebs. Es

wurden zahlreiche Initiativen durchgefuhrt, fortgesetzt oder in die Wege geleitet, die

sowohl auf den Markt als auch auf die Kunden ausgerichtet worden sind. Es wurde

weiterhin an der Optimierung des Angebots im Produkt- und Dienstleistungssektor

gearbeitet, mit dem Ziel, an Hand von modularen und flexiblen Lésungen das Interesse

der Kunden zu wecken. Nachstehend die wichtigsten Initiativen.

Darlehen Max: die Bank bietet ein Darlehen an, das — gegen Entrichtung eines

Zinsaufschlages — dem Kunden einen Finanzierungszinssatz gewahrleistet, der nie den

vertraglich vereinbarten Zinssatz Uberschreiten darf. Die Vorteile einer Indexierung des
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Zinssatzes bleiben weiterhin bestehen und demnach gehen eventuelle Abweichungen
nach unten des Indexierungsparameters zur Ganze zu Gunsten des Darlehensnehmers.
Bonus-Konto: im Jahr 2010 wurde das innovative Bonus-Konto eingeflihrt, das fur eine
gehobene Kundschaft mit durchschnittlicher Operativitat, hauptsachlich Gber Kanale, die
alternativ zum Schalter sind, bestimmt ist: das Konto sieht einen -Biskontmechanismus—
vor, durch den die Inanspruchnahme von bestimmten Dienstleistungen und/oder
Produkten, die Reduzierung der monatlichen Gebuhr bewirkt.

Darlehen Green: es wurde auch das sog. Darlehen Green angeboten, mit welchem

Investitionen in saubere Energie finanziert werden. Es handelt sich um eine persoénlich
gestaltete Finanzierung, mit Ausnutzung der derzeit laufenden staatlichen Foérderungen,
zur Installierung von Photovoltaikanlagen, deren Versicherung auch durch unseren
Partner ITAS gedeckt werden kann.

Depo Sprint: es wurde eine gebundene Einlage angeboten, mit welcher die zeitweilig
uberschussige Liquiditat fur einen bestimmten Zeitraum, 3, 6 oder 12 Monate, gebunden
werden kann, wobei man eine Rendite erhalt, die hdher ist als jene, die Ublicherweise auf
dem Konto berechnet wird.

Selection: auch die Palette der Investitionsprodukte wurde ausgebaut, z.B. mit Selection,
einem Investitionsprodukt, das sich durch einen Mix an Sparkassen-Obligationen und
Fonds kennzeichnet, die unter den besten des Produktangebots ausgewahlt werden, mit
neuen Ausgaben und verschiedenen Investitionslinien. Selection ist ein Investitionspaket,
das sich durch Einfachheit, Transparenz und Diversifizierung auszeichnet. Je nach
Risikoprofil stellt es die ideale Ldsung fur eine optimale mittel-langfristige Anlage dar.

Aktion Vorsorge und Zusatzrente: erfolgreich zum Abschluss gebracht wurde auch eine

intensive  Rundum-Beratungskampagne zum wichtigen Thema Vorsorge und
Zusatzrente. Die Aktion startete mit gut besuchten Roadshows in den wichtigsten
Stadten Norditaliens, an den Platzen, in denen die Bank tatig ist. In der Folge wurden
zahlreiche Kunden kontaktiert und Uber 5.000 Beratungsgesprache gefuhrt, wobei viele

zu einem Vertragsabschluss flihrten.
Zudem wurden zahlreiche weitere Produkte im Bereich Banking, Kontokorrente, virtuelle

Kanale und Inkasso- und Zahlungssysteme, sowie im Bereich der Investitionen und

Versicherungen (Schadens- und Lebensbereich) angeboten.
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Zinspolitik und Konditionen

Im Jahr 2010 wurden zur Unterstitzung der Konditionen- und Zinspolitik verschiedene
MalRnahmen gesetzt, um Zinsen, Provisionen und Spesen an die geanderten

Marktbedingungen anzupassen.

Zahlungssysteme, Tatigkeit mit dem Ausland und Schatzamtsdienst

Zahlungssysteme

Auch im Jahr 2010 setzte sich der Zuwachs der Geschafte im Zusammenhang mit dem
Geldgeschaft und den telematischen Instrumenten fort. Daraus geht hervor, dass die
Anzahl der Karten weiter gestiegen ist (+ 4%), hauptsachlich dank der aufladbaren
Karten (+7%), die sich noch immer groRer Beliebtheit erfreuen. Auch die Anzahl der
Transaktionen Uber ATM-Gerate stieg an (+2%) und sehr gut entwickelte sich die
Operativitat Uber POS, die im Vergleich zum Vorjahr um 9% zulegte. Der Gesamtbetrag
der Transaktionen Uber POS und ATM belief sich am Ende des Jahres auf Uber 8

Milliarden Euro, was einem Zuwachs von 6,5% im Vergleich zum Jahr 2009 entspricht.

Mit einem Plus von 22% bestatigt sich, neben dem traditionellen Kanal am Schalter, I1SI-
net als der beliebteste Vertriebskanal bei den Retail-Kunden. Ein besonders kraftiger
Anstieg ist im dispositiven Bereich bei den Inlandsiberweisungen mit +18%, bei den
Auslandsiberweisungen mit +21%, bei der Zahlung Freccia mit +27%, bei den
Telefonaufladungen mit +26%, bei den Aufladungen der aufladbaren Karten mit + 46%,
bei Zahlungen der Fernsehgebuhr mit + 34% und bei der Zahlung der Autosteuer ACI mit

+55% zu beobachten.

Die Geschéftstatigkeit der Unternehmen Uber telematischem Kanal (CBI) zeigte eine
durchaus erfreuliche Entwicklung mit einem Plus von 8%. Im Zusammenhang mit der
verbreiteten Anwendung der telematischen Kanadle wurde besonderes Augenmerk auf
die Mallnahmen zur Bekampfung des Datendiebstahls gelegt; es handelt sich um ein
hochst aktuelles Thema, das auch unsere Bank betroffen hat.

Auslandsgeschaft
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Das Auslandsgeschaft (Exporte, Importe und Dienstleistungen) nahm gegenuber 2009
um insgesamt 5,8% zu und erreichte Ende Dezember 2010 einen Gesamtbetrag von
uber 3,4 Milliarden Euro.

Die gute Zusammenarbeit mit dem International Business Network der europaischen
Sparkassenvereinigung wurde fortgesetzt. Hervorgehoben sei an dieser Stelle auch die
Auszeichnung durch die Commerzbank AG aus Frankfurt fur die herausragenden
Leistungen bei den Auslandszahlungen, als Beweis der Effizienz unserer Bank, mit

welcher sie den Kunden einen optimalen Dienst gewahrleistet.

Schatzamt fur 6ffentliche Korperschaften

Zu den zahlreichen verwalteten Diensten zahlen hauptsachlich jene mit der Autonomen
Provinz Bozen, der Gemeinde Meran, der Gemeinde Brixen, dem Wohnbauinstitut und
der Handelskammer. Im Jahr 2010 wurden bei insgesamt uber 1.250.000 Zahlungs- und
Inkassoauftragen, die von den Korperschaften erteilt wurden, ca. 95% mit Datentrager
und/oder elektronischem Datenfluss Ubermittelt, davon ungefahr 35% Uber
elektronischem Auftrag mit digitaler Unterschrift. 2010 bewegte der Schatzamtsdienst im
Rahmen des Inkasso- und Zahlungsdienstes einen Betrag von insgesamt mehr als 13
Milliarden Euro. Zum Jahresende verwaltete die Sudtiroler Sparkasse insgesamt 253

Schatzamts- und Kassadienste fur offentliche Kérperschaften.
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Besondere Informationen

Rating

Die internationale Ratingagentur Moody’s hat das Rating C- fir die finanzielle Soliditat
(BFSR), das Rating Prime-1 auf die kurzfristigen Einlagen sowie das Rating A2 auf
mittel- langfristige Einlagen bestatigt, mit einer Verbesserung des Ausblicks von —ngativ”
auf —stail”.

Forschung und Entwicklung

Was die Forschungs- und Entwicklungstatigkeit anlangt, verfigt die Bank Uber
Strukturen, die mit der Schaffung und Entwicklung von Produkten und Dienstleistungen
und mit der Verbesserung der Produktionsablaufe insgesamt betraut sind. Auch im
Bereich der Technologie und Innovation verfugt die Bank Uber ad hoc-Strukturen, mit
dem Ziel einer standigen Aktualisierung der Technologien, der Sicherheit und der
Effizienz, um kontinuierlich die besten Innovationslésungen oder —mdglichkeiten

abzuwagen und umzusetzen.

Datenschutz, Sicherheit und Umwelt

Wie von den geltenden Gesetzesbestimmungen (gesetzesvertr. Verordnung 196/2003)
verlangt, wurde das —Prog@mmatische Dokument Uber die Sicherheit” auch im Jahr 2010
aktualisiert.

In Bezug auf eventuelle verursachte Umweltschaden oder auf sonstige Strafen, die
wegen Umweltvergehen oder Umweltschaden verhangt wurden, hat die Sparkasse

nichts zu vermelden.

Verantwortlichkeiten im Sinne der gesetzesvertr. Verordnung Nr. 231 vom 8. Juni
2001

Mit Bezug auf die gesetzesvertr. Verordnung Nr. 231 vom 8. Juni 2001 hinsichtlich der
verwaltungsspezifischen Verantwortung der Gesellschaften, hat die Sparkasse im Jahr

2010 auf ihrer Homepage www.sparkasse.it das Organisations-, Verwaltungs-, und
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Kontrollmodell im Sinne der gesetzesvertr. Verordnung 231/2001, den ethischen Kodex
und den Verhaltenskodex veroffentlicht. Diese Dokumente sind insbesondere fur die
Personen auflerhalb der Bankorganisationen bestimmt, die - beschrankt auf das
Erbringen von Dienstleistungen oder die Lieferung von Produkten, die von autonomen
und getrennten Vertragen geregelt werden —zur Einhaltung der darin enthaltenen
Bestimmungen verpflichtet sind.

Der im Sinne der gesetzesvertr. Verordnung 231/2001 eingerichtete Uberwachungsrat
hat seine Tatigkeit aufgenommen und dem Verwaltungs- und Aufsichtsrat diesbezlglich

Bericht erstattet.

Preis der Aktien der Bank

Im Laufe des Jahres wurde der Preis der Sparkassen-Aktien von 360 Euro auf derzeit
320 Euro je Aktie gesenkt. Wie bekannt, sind infolge der internationalen Finanzkrise
Ende 2007 die Marktindizes der Bankaktien deutlich gesunken. Wahrend der Index der
europdischen Banken (DJ Eurostoxx Banks) im Bezugszeitraum um ungefahr 30%
zurtck ging, blieb der Wert der Sparkassen-Aktien im Wesentlichen stabil und wurde
jetzt im Ausmald von ungefahr 10% den Gegebenheiten des Marktes angepasst. Die
Aktien der Sparkasse werden nicht an der Borse notiert, sondern auf einem internen, von
der Bank verwalteten Markt gehandelt und der Preis kann um +/-10% gegenuber dem
Marktwert von 320 Euro schwanken. Damit sollen extreme Formen der Volatilitat auf dem

Markt, auch in Anbetracht des geringen Handelsvolumens, neutralisiert werden.

Aktien aus dem Eigenbestand

Im Laufe des Jahres hat die Bank 5 Aktien angekauft und 544 Aktien neu platziert. Diese
erwahnten 544 Aktien wurden den Angestellten im Rahmen des Stock-Granting-Plans
zugewiesen.

Zum 31. Dezember 2010 befanden sich im Portefeuille 6.086 Stammaktien, zu einem

durchschnittlichen Stlickpreis von 335,33 Euro.

Beteiligungen - Kontrollierte Gesellschaften

Sparim AG
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Die zu 100% von der Muttergesellschaft kontrollierte Gesellschaft ist im Sektor der
Investitionen, der An- und Verkaufe und der Vermietung von Immobilien tatig, mit dem
Zweck, das Immobilienvermdgen zu vermehren und integrierende Dienste zu Immobilien,
wie das Property und Facility Management, anzubieten.

Die Bilanz 2010 zeigt eine Steigerung des Reingewinns von 18,9% auf 14,49 Millionen
Euro auf, im Vergleich zu den 12,19 Millionen Euro Reingewinn des vorhergehenden

Geschaftsjahres.

Millennium Sim AG

Millennium Sim AG, die zu 60% kontrolliert wird, ist eine der bedeutendsten Trading-
Gesellschaften auf nationaler Ebene. Sie ist im Handel mit Dritten und in der Platzierung
von Produkten im Rahmen der Vermogensverwaltung spezialisiert. Das Trading online ist
die Haupttatigkeit der Gesellschaft, die auch Dienste des Trading on site anbietet, in
dessen Rahmen der Kunde die Moglichkeit hat, in eigenen Raumlichkeiten, die mit den
neuesten technologischen Systemen ausgestattet sind, und unter Aufsicht von
qualifiziertem Personal, direkt an den Markten zu agieren. Der letzte Zweijahreszeitraum
stand im Schatten der Krise an den Finanzmarkten; das Jahr 2010 endet mit einem

leichten Verlust.

Beteiligungen - Gesellschaften, die einem maRgeblichen Einfluss unterliegen

Raetia SGR AG

Die Gesellschaft, an der die Bank zu 49% beteiligt ist, widmet sich der kollektiven
Vermogensverwaltung durch die Anlage von Immobilienfonds, die qualifizierten
Investoren vorbehalten sind.

Raetia SGR AG wendet sich an institutionelle und professionelle Anleger, die ihr eigenes
liquides oder Immobilienvermégen aufwerten mdchten, indem sie sich der
Vermogensverwaltungsgesellschaft  bedienen und sich die verwaltungsspezifische,
finanzielle und steuerrechtliche Effizienz eines Immobilienfonds zunutze machen. Die
derzeitige Investitionspolitik ist auf Entwicklungsgeschafte ausgerichtet und betrifft
Investitionen in Immobilien in Trentino-Sudtirol, in der Lombardei, Emilia Romagna und
im Latium, die hauptsachlich fur Wohn-, Handels, Direktions- und Tourismuszwecke

bestimmt sind. Die Daten der Bilanz 2010 blieben leicht unter den Erwartungen.
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RUN AG

Die 2001 als strategische Allianz zwischen der Sparkasse und dem Raiffeisenverband
gegrundete Gesellschaft ist spezialisiert in der Lieferung von Information Technology-
Diensten, in den Bereichen Consulting - Beratung bei der Ermittlung von Losungen fur
IT-Infrastrukturen und Kundenbetreuung - Engineering, also Entwicklung, Realisierung
und Verwaltung von dezentralisierten IT-Infrastrukturen und komplexen Netzen, sowie im
Bereich System Services, fiir die Verwaltung von Plattformen, die Uberwachung, die
Wartung, das Help-Desk, usw.

Das wirtschaftliche Ergebnis 2010 war positiv und konnte, in Anbetracht der

Marktentwicklung, tendenziell an das Jahr 2009 anknuUpfen.

8a+ Investimenti SGR AG

Als Vermdgensverwaltungsgesellschaft, an der die Sparkasse zu 20% beteiligt ist,
verwaltet, 8a+ Investimenti SGR offene Investmentfonds italienischen Rechts,
Wertpapiervermogensverwaltungen und einen reinen Hedge Fonds. Aufgabe von 8a+ ist
das Generieren von Gewinnen fur den Anleger, durch eine auf die Aktienmarkte
fokussierte Verwaltung, die auflerst aktiv und demnach in der Lage ist, sich von den
Benchmarks des Marktes abzuheben.

Die wirtschaftlichen Ergebnisse 2010 sind positiv, mit hervorragenden Aussichten fur die
Zukunft.

ITAS Assicurazioni AG

Es ist eine Gesellschaft, welche die Versicherungs- und Ruckversicherungstatigkeit in
allen Bereichen, fur die sie berechtigt ist, ausibt und in welcher die Sparkasse seit 2010
einen Anteil von 24% am Gesellschaftskapital halt. Zweck unserer Beteiligung ist die
Entwicklung des Bankinsurance-Sektors.

Die Bilanz 2010 schliel3t mit einem positiven Ergebnis, unter dem Einfluss des

Tatigkeitsbeginns der Partnerbanken.

Beteiligungen - Minderheitsbeteiligungen

Centro Leasing AG

Centro Leasing AG, Gesellschaft der Gruppe Intesa Sanpaolo, ist seit jeher eine

fuhrende Prasenz im italienischen Leasingsektor. |hr Tatigkeitsradius reicht vom Leasing
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zu Betriebszwecken zum Immobilienleasing, vom Autoleasing zum Photovoltaikleasing,
umfasst aber auch Versicherungsdeckungen und zweckgebundene Finanzierungen. Die
Gesellschaft, deren Portefeuille Uber 40.000 Kunden und uber 4 Milliarden Euro an
Ausleihungen umfasst, ist seit 40 Jahren einer der Hauptakteure im Leasingsektor, auf
Grund des Produktangebots, der Innovationsfreudigkeit und der kapillaren Prasenz auf
dem Staatsgebiet. Diese wird durch ein Vertriebsnetz gewahrleistet, das sich aus
Agenten, Lieferanten und aus Bankschaltern von wichtigen Kreditinstituten
zusammensetzt. Seit Uber 30 Jahren besteht die Zusammenarbeit der Gesellschaft mit
der Sidtiroler Sparkasse, die eine Beteiligung von 2,085% halt, in deren Rahmen
Leasingprodukte an Kunden der Sparkasse angeboten werden. Im Jahr 2010 betrug das

Volumen der Uber die Sparkasse vermittelten Leasinggeschafte ca. 40 Millionen Euro.

Investitionsbank Trentino Siidtirol AG

Die Investitionsbank Trentino Sudtirol AG, an der wir zu 7,802% beteiligt sind, ist eine
Corporate und Investment Bank zur Unterstutzung und Forderung der wirtschaftlichen
Tatigkeiten der kleinen und mittelstandischen Betriebe, indem sie mittel- und langfristige
Kredite, Finanzberatung, aul3erordentliche Finanzgeschafte und Leasing anbietet. Das
Institut berat und betreut die Betriebe bei den Investitionen in Immobilien, Anlagen und
Maschinen, bei Liquiditatserfordernissen, bei den Rekapitalisierungen und bei sonstigen
Finanzgeschaften sowie bei der Beantragung von offentlichen Beitragen. Sie ist in den
Bereichen Kredite an Unternehmen, Investment banking und geférderte Finanzierungen
tatig. Die wirtschaftlichen Ergebnisse fur das Jahr 2010 zeichnen sich als positiv ab und

knupfen an die im Vorjahr erzielten Resultate an.

Eurovita Assicurazioni AG

Eurovita Assicurazioni AG — an der die Sparkasse zu 4,801% beteiligt ist — ist eine
Versicherungsgesellschaft, die in Lebensversicherungspolizzen spezialisiert ist,
insbesondere  in  traditionellen  Produkten, index linked, unit linked,
Kapitalisierungspolizzen, Multibereichprodukte, Vorsorgeprodukte und Produkte fir den
Betrieb. Im Rahmen einer gemeinsamen antriebsstarken Tatigkeit, erweist sich die
Gesellschaft als eine aktive Fabrik von Versicherungsprodukten, die fur die Bank von
strategischer Bedeutung sind.

Fur die Bilanz der Gesellschaft sind leicht positive wirtschaftliche Ergebnisse zu

erwarten.
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Cedacri AG

Cedacri ist in Italien marktfUhrend fur Informatikdienste zu Gunsten der gesamten
Bankenwelt (in den Bereichen Retail, Private, Corporate), sowie
Vermogensvermittlungsgesellschaften, Vermogensverwaltungsgesellschaften und
Finanzinstitutionen. Cedacri, an der unsere Sparkasse zu 6,487% beteiligt ist, bietet eine
vollstandige Produktpalette an, die auf die Erfordernisse der verschiedenen
Kreditinstitute ausgerichtet ist, von den Territorialbanken bis zu den Mittel- und
GroRRbanken, wobei sie neben den Informatikdiensten auch eine unterstitzende
Beratung anbietet, die auf Organisationsprozesse der Banken ausgerichtet ist. Zusatzlich
zum Full outsourcing hat Cedacri ihr Angebot auf Anwendungslosungen, Facility und
Desktop Management, Business Process Outsourcing, Zahlkarten und Business
Information ausgeweitet.

Fur das Jahr 2010 sind positive Ergebnisse zu erwarten.

Im Beteiligungssektor eingetretene Anderungen

Nachstehend die wichtigsten eingetretenen Anderungen im Beteiligungssektor:

Cedacri AG — Collecchio

Am 23. Februar 2010 hat der Verwaltungsrat den Ankauf von weiteren 187 Aktien von

Cedacri AG fir einen Gesamtbetrag von 2.057.000,00 Euro beschlossen. Der
Prozentanteil der Beteiligung stieg von 5,004% auf 6,487 %.

Sadobre AG — Freienfeld
Am 20. April 2010 hat der Verwaltungsrat den Verkauf der Beteiligung Sadobre AG zum
Gesamtpreis von 764.478,00 Euro beschlossen. Der Verkauf wurde am 16.06.2010

abgeschlossen und brachte einen Wertzuwachs von 469.302,50 Euro.

Argentea AG — Trient
Mit Beschluss vom 20. April 2010 hat der Verwaltungsrat den Verkauf der Beteiligung

beschlossen. Am 18. Juni 2010 wurde die Beteiligung zum Gesamtpreis von 118.440
Euro an die GPI AG verkauft. Der realisierte Wertzuwachs belief sich auf 68.688,35 Euro.

ITAS Assicurazioni AG — Trient
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Am 08. Juli 2010 erwarb die Sparkasse eine Beteiligung in der ITAS Assicurazioni AG in
Hohe von 9,00% des Gesellschaftskapitals fur einen Gesamtbetrag von 1.170.000 Euro.
Am 15. Dezember v.J. hat die Bank einen weiteren Anteil in Hohe von 15% an der
Beteiligung in ITAS Assicurazioni AG erworben. Dieser entspricht 375.000 Aktien, die
zum Stickpreis von 5,2 Euro fur einen Gesamtbetrag von 1.950.000 Euro erworben

wurden.

PensPlan Centrum AG — Bozen

Am 24. August 2010 hat der Verwaltungsrat den Verkauf der Beteiligung an PensPlan

Centrum AG beschlossen.

Eurovita Assicurazioni AG — Rom

Zum 31. Dezember 2010 liefen Verhandlungen fur die Neuordnung der
Beteiligungsstruktur in der Gesellschaft Eurovita Assicurazioni AG. Es ist eine Erhdhung

unserer Beteiligung geplant.

Beziehungen zwischen den Konzernunternehmen und zu den nahestehenden

Unternehmen und Personen

Wie vom Art. 4 des Consob-Reglements Nr. 17221 vorgesehen, hat die Bank das
Gruppenreglement fur die ,Geschaftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen und

Personen— erstiét und auf der Homepage www.sparkasse.it veroffentlicht.

Die Geschaftsvorfalle zwischen den Gesellschaften der Gruppe und den nahestehenden
Personen und Gesellschaften sind auf der Grundlage von Erwagungen im Hinblick auf
die gegenseitigen wirtschaftlichen Vorteile und jedenfalls zu Marktbedingungen
durchgefuhrt worden.

Fir nahere Informationen wird auf den Teil H des Anhangs verwiesen.

Vertriebsstandorte

Bis zum 31. Dezember 2010, also vor der Weiterentwicklung des Organisations- und
Geschaftsmodells, gliederte sich der Tatigkeitsbereich der Bank in zehn Zonen, davon
befanden sich funf in Sadtirol, die restlichen waren die Zonen Belluno, Trient, Verona,
Lombardei (CR — BS — MI) und Nordosten (TV — VE — VI — PD). Diese wurden, wie es
auch derzeit der Fall ist, von drei Regionen - und zwar Nord, Mitte und Sud - koordiniert.
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Ab Januar 2011 greift eine bedeutende Anderung in der Geschéftsstruktur der Bank, mit
der EinflUhrung von 27 homogenen Zonen, die als ,Marktregionen—bezeichnet werden,
und die von den drei Gebietsregionen koordiniert werden. Mit Wirkung 1. Januar 2011
wurde zudem die Beratungstatigkeit fur den Grof3teil der Privat- und Firmenkunden in die
Geschéaftsstellen verlegt, wobei die hoch spezialisierten Betreuungseinheiten im Privat-
und Firmenkundensektor als Fuhrungs- und Unterstitzungsfunktion fur den Vertrieb
bestehen bleiben. Auf die Geschaftsstellen werden somit mehr Kompetenzen und auch
mehr Verantwortung ubertragen, um den Erfordernissen des Kunden schneller und
flexibler begegnen zu kénnen.

Zum Jahresende umfasste das Vertriebsnetz insgesamt 119 Geschéftsstellen (76 in
Sudtirol und 43 auferhalb der Provinz, einschlieBlich der Niederlassung Minchen und

der Reprasentanz in Innsbruck).

Gesellschaftliches Engagement

Intensiv wie immer gestaltete sich die Kommunikations- und Sponsoringtatigkeit, die
weiter ausgebaut und auf alle Interessensgruppen ausgerichtet wurde, mit Aktivitaten,
die vermehrt auf alle Gebiete ausgedehnt wurden, in welchen die Bank tatig ist.

2010 konnte ein wichtiges Ziel erreicht werden: Die Realisierung des betriebsinternen
Intranets, das sich zum wichtigen Kommunikationsmittel zwischen den Mitarbeiter/-innen
der Bank entwickelt hat, und sowohl direkt als auch indirekt die Banktatigkeit funktionell
unterstitzt. Es handelt sich um eine Plattform, von der aus alle relevanten Inhalte,
ordentlich und Ubersichtlich in Rubriken eingeteilt, abrufbar sind. Die Vorteile des neuen
Intranets sind: der einfache und unmittelbare Zugriff zu den Inhalten, die Gestaltung von
Themenseiten mit Fokussierung auf verkaufsunterstitzende Inhalte, die Mdglichkeit der
Inanspruchnahme der neuen zur Verfligung stehenden Instrumente, eine immer starkere
Integrierung zwischen den verschiedenen Anwendungen, sowie eine in der Sprache des

Benutzers abrufbare Schnittstelle.
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Mitarbeiter/-innen

Am 31. Dezember 2010 zahlte die Sparkasse insgesamt 1.377 Angestellte mit einem
befristeten / unbefristeten Arbeitsvertrag bzw. Lehrlingsvertrag, davon 684 Frauen und
693 Manner.

In der Provinz Bozen waren insgesamt 1.105 Angestellte tatig (1.117 Ende 2009), davon
arbeiteten 207 mit Teilzeitvertrag (198 im Vorjahr). Weitere 272 Angestellte (275 im Jahr
2009), davon 10 mit Teilzeitvertrag, waren in der Erweiterungszone aul}erhalb der

Provinz tatig.

Die folgende Ubersicht gibt Auskunft Uber die Anzahl der effektiv Beschaftigten mit
befristetem / unbefristetem Arbeitsvertrag (ausgenommen das Personal im Wartestand).
Berechnet wurde sie anhand der Methode —d#ll-time equivalent”, wobei die

Teilzeitbeschaftigten im Verhaltnis zu den effektiv geleisteten Stunden gewichtet werden:

MITARBEITER/-INNEN — FULL TIME EQUIVALENT
Unbefrist. Arbeitsvertrag Befrist./Lehrlingsvertrag
1.176,68 81,00

Im Laufe des Geschéftsjahres wurden 15 Personen mit unbefristetem Arbeitsvertrag
aufgenommen, davon waren 7 Neuaufnahmen fur die Erweiterungszone bestimmt, bei
den 8 Aufnahmen in Sudtirol handelte es sich um Aufnahmen auf Abruf. 37 Personen
schieden aus dem Dienst aus, davon 9 aul3erhalb der Provinz.

Zum 31. Dezember 2010 waren 81 Angestellte mit befristetem/Lehrlingsvertrag
beschaftigt, davon 6 in der Erweiterungszone auf3erhalb der Provinz (im Vorjahr waren
es 94).

In der Generaldirektion, der Zentralstruktur der Bank, sind 450 Mitarbeiter mit
unbefristetem/befristetem Vertrag beschaftigt (2009 waren es 446), das sind insgesamt
32,86% der gesamten Belegschaft. Die restlichen 927 Mitarbeiter (946 im Jahr 2009),
verrichten ihren Dienst in den 76 Geschaftsstellen der Provinz Bozen und in den 41
Geschaftsstellen aulierhalb der Provinz, sowie in den Private- und Corporateteams der
Zonen (67,32% des gesamten Personals der Sparkasse).

In den zwei Niederlassungen im Ausland, wobei eine davon in eine operative
Geschaftsstelle umgewandelt wurde, waren 2010 neun Mitarbeiter tatig, davon acht in
Munchen und einer in Innsbruck, die alle ordnungsgemalf im Ausland gemeldet sind.
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In Bezug auf das im Matrikelbuch der Sudtiroler Sparkasse eingetragene Personal gibt
es 3 Todesfalle zu verzeichnen. Es gab hingegen keine schweren Arbeitsunfalle mit
schweren oder schwersten Verletzungen zu verzeichnen, fur die der Betrieb
verantwortlich gewesen ware. Auch gibt es keine Meldungen in Bezug auf
Berufskrankheiten bei Angestellten und ehemaligen Angestellten oder auf Mobbingfalle,

fur welche die Bank verantwortlich gemacht worden ware.
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Nachtragsbericht

Die Weltwirtschaft erholt sich weiterhin, mit Wachstumsaussichten, die solidere und
starkere Konturen annehmen als noch vor einigen Monaten. Wahrend der kraftige
Zuwachs bei den Schwellenlandern und - bei den fortschrittichen Landern - in
Deutschland bestatigt wurde, bessern sich auch die Prognosen flur die Entwicklung der
amerikanischen Wirtschaft. Kuirzlich gab es schwere Unruhen und geopolitische
Spannungen in Libyen, Tunesien und Agypten zu verzeichnen. Besonders Agypten gilt
als Ruckgrat der Wirtschaft im mittleren Osten, und ein Fortdauern der Spannungen
konnte sich an verschiedenen Fronten schwerwiegend auswirken. Getrieben auch durch
die steigende Nachfrage in den Schwellenlandern, zogen am Anfang des Jahres auch
die Preise der Rohstoffe, darunter das Erdél, wieder an, die zu einer Steigerung der
Konsumpreise flhrte. Weiterhin bestehen bleibt die Sorge in Bezug auf ein
Wirtschaftswachstum, das in vielen Staaten der Eurozone mit hohen Arbeitslosenraten
und massiven UnterstitzungsmalRnahmen der oOffentlichen Hand einhergeht. Der
Mischindex der europaischen Kommission zum allgemeinen Wirtschaftsklima blieb stabil,
mit einer Verbesserung des Vertrauens in die Industrie und in die Bauwirtschaft, dem
eine Verschlechterung des Vertrauens unter den Verbrauchern, den Dienstleistern und
dem Detailhandel gegenubersteht. In kleinen Schritten, trotz der Unsicherheiten, nahern
sich die Zuwachsraten den Werten vor der Krise.

Auf Betriebsebene ist seit 1. Januar 2011 die 2. Phase des neuen Geschafts- und
Organisationsmodells der Bank angelaufen. Derzeit werden der Strategie- und der
Schalterplan einer Uberarbeitung unterzogen.

Alle nach Abschluss des Geschéaftsjahres bis zur Genehmigung des vorliegenden
Geschaftsberichtes durchgefihrten Buchhaltungs- und Verwaltungsmaflinahmen fallen in

die ordentliche Geschaftstatigkeit unserer Bank.
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Aussichten fur 2011

Sollten sich keine einschneidenden Anderungen hinsichtlich der Soliditdt des
Aufschwungs und auf dem Zinsmarkt ergeben, wird flr die Ertragsfahigkeit des
gesamten Bankensystems auch dieses Jahr 2011 kein einfaches Jahr sein. Die
Sudtiroler Sparkasse, stets mit einem wachsamen Auge auf das konjunkturelle Umfeld,
wird ihren Entwicklungsprozess fortsetzen, ihre Prasenz in den Gebieten, in denen sie
tatig ist, starken und in erster Linie den Fokus auf die Zentralitdt des Kunden richten,
dem sie sich auch durch die eingeleitete Neuorganisation immer mehr annahern will.
Was die Privatkunden anlangt, werden wir uns auf die Privateinlagen konzentrieren, auch
durch die Ausgabe von saisonalen Ausgaben, aber auch durch die
Vermogensverwaltungen, wo zahlreiche Produktneuerungen geplant sind. Die
MaRnahmen zum Thema Vorsorge und Zusatzrente werden — mit einer Intensivierung im
Herbst — das ganze Jahr Uber andauern. Es handelt sich um ein Terrain, auf dem wir
schon einige Erfolge verbuchen konnten, auf dem es aber sicherlich noch viel zu tun gibt.
Weiters werden wir uns verstarkt den Eigenheimfinanzierungen widmen, einschlief3lich
der Finanzierungen fur die Energiesanierung, Erstwohnung usw. Gegen Ende des
Jahres werden wir auch in der Lage sein, allen Privatkunden ein spezifisches Finanz-
Check-up anzubieten. Im Firmenkundenbereich werden wir unser Hauptaugenmerk auf
unsere Hauptzielgruppe, die kleinen und mittelstandischen Betriebe richten. Allgemein
werden wir eine Konsolidierung der Firmenkunden anstreben, auch Uuber die
spezialisierte Einheit zur —Vlwaltung der Betriebssanierungen”, die nunmehr ihre
Tatigkeit aufgenommen hat.

Die Bank wird mit der Umsetzung der festgelegten Programme fortfahren. Zum jetzigen
Zeitpunkt sind fur 2011 Schaltereroéffnungen in Montecchio Maggiore (Vi) und Oderzo
(Tv) geplant.
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Gewinnverteilungsvorschlag

Die kurzlich erlassenen Empfehlungen der Banca d’ltalia, bei der Festlegung der
Bilanzpolitik den Grofdteil der potenziell zur Ausschittung gelangenden Gewinne zur
Vermogensstarkung zu bestimmen, sind verstandlich und schlissig. Trotzdem schlagt
der Verwaltungsrat vor, in Anbetracht der bestehenden Vermdgensparameter, die uber
der von der Gesetzgebung vorgeschriebenen Mindestgrenze liegen, und angesichts der
Rolle der Aktionare, die seit jeher aktiv zur Vermogensstarkung der Bank beigetragen
haben, auch heuer wieder einen Anteil von 60% des Reingewinns an die Gesellschafter

auszuschutten.

Der Reingewinn des Geschaftsjahres 2010 belauft sich auf 16.800.700 Euro.
Der Anteil (350.000 Euro), der dem Verwaltungsrat im Sinne des Art. 23 des Statuts als
Vergutung zur  Verfigung gestellt  wird, ist unter  Einhaltung der

Rechungslegungsvorschriften IAS/IFRS, bereits bei den —Pesonalkosten—erbucht.

Unter Berucksichtigung der gesetzlichen Bestimmungen und gemaly Art. 31 des Statuts

wird der Gesellschafterversammlung vorgeschlagen:

e den bereits erwahnten Betrag von 350.000 Euro, der dem Verwaltungsrat als
Vergutung zur Verfigung gestellt wird,

e sowie folgende Aufteilung des ausgewiesenen Reingewinns zu genehmigen

- Euro 1.680.070 an die gesetzliche Rucklage — Art. 31 des Statuts (10%)

- Euro 2.520.105 an die aulRerordentliche Rucklage — Art. 31 des Statuts (15%)
- Euro 2.537.566 zusatzliche Zuweisung an die aulierordentliche Riicklage
-Euro  10.062.959 Dividende fir die Aktionare

Die am 5. Mai 2011 auszuzahlende Dividende wird 2,80 Euro pro Aktie im Umlauf

betragen.
Fur die 6.086 von der Gesellschaft zurickgekauften Aktien wurde die Dividende pro Aktie

(2,80 Euro) im Sinne des Gesetzes auf die Anzahl der Aktien im Umlauf (3.593.914)

berechnet.
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Hingegen wiuirde die Dividende pro Aktie, berechnet auf die Gesamtanzahl der
ausgegebenen Aktien (3.600.000) 2,79 Euro betragen.

Falls die Bilanz und der Vorschlag fur die Zuteilung des Reingewinns angenommen

werden, ergibt sich folgende Vermdgenssituation:

- Gesellschaftskapital Euro 198.000.000
- Emissionsaufpreise Euro 46.822.766
- Gesetzliche Rucklage Euro 41.034.911
- Aulerordentliche Rucklage Euro 81.208.305
- Uberschuss aus Einverleibung Euro 13.916.865
- Zuweisung an die Ricklage gemaf Art. 22
gesetzesvertr. Verordnung 153/99 Euro 6.688.427
- Bewertungsrucklagen Euro 54.754.824
- Einbringungsrucklage gemal Gesetz 218/1990 Euro  138.786.293
- Rucklage Ankauf eigene Aktien — verfugbarer Anteil Euro 1.959.174
- Rucklage Ankauf eigene Aktien — verwendeter Anteil Euro 2.040.826
- Aktien aus dem Eigenbestand Euro (2.040.826)
- Rucklage gemal IFRS 2 / Stock Granting Euro 4.184
- Sonstige Ricklagen Euro 63.416.166
Reinvermogen Euro 646.591.915
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Schlussbemerkungen

Ein herzliches Dankeschdn ergeht an unsere Aktionare fur die wertvolle Unterstlitzung
und das stets entgegengebrachte Vertrauen, an die Mitglieder der Gesellschaftsorgane
der Bank, an das Management und an unsere Mitarbeiter/-innen fur die Professionalitat
und den unermudlichen Einsatz, den sie Tag fur Tag zeigen, und nicht zuletzt an unsere
Kunden, fiur die Vorzugsstellung, die sie der Sparkasse eingeraumt haben und auch in
Zukunft einrdBumen werden.

Ein aufrichtiger Dank fur die wertvolle Zusammenarbeit in allen Belangen ergeht zudem
an die Banca d’ltalia, an die Bankenvereinigungen, an denen wir beteiligt sind, an die

Regional- und Landesbehdrden und an unsere Partner.

Bozen, 22. Marz 2011
FUR DEN VERWALTUNGSRAT
DER PRASIDENT
Norbert Plattner
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BERICHT DES AUFSICHTSRATES
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An die Gesellschafterversammlung der Sudtiroler Sparkasse AG

Werte Aktionare,

die lhnen zur Genehmigung vorgelegte Bilanz zum 31. Dezember 2010 schlie3t mit
einem Reingewinn von 16.800.210 Euro. Die Summe der Aktiva belauft sich auf
8.201.966.456 Euro, das Reinvermdgen auf 656.554.874 Euro und die Burgschaften und
Verpflichtungen auf 1.051.547.000 Euro.

Mit Bezug auf das zum 31. Dezember 2010 abgeschlossene Geschéaftsjahr bestatigen
wir, dass wir unsere Tatigkeit in Anlehnung an die von der Banca d’ltalia erlassenen
Grundsatze und an die sonstigen Verhaltensregeln des Aufsichtsrats ausgeulbt haben, so
wie diese von der Kammer der Wirtschaftsprifer und Steuerberater ausgestellt sind.

Wir  halten fest und unterstreichen, dass gemal Beschluss  der
Gesellschafterversammlung zum 27. April 2010 die gesetzliche Revision von der
Gesellschaft ,K.P.M.G. AG— drchgefuhrt wird, auf deren Bericht wir verweisen.

In Hinblick auf unsere Zustandigkeit halten wir Folgendes fest:

= wir haben die Einhaltung der Gesetze und des Grindungsvertrages sowie die
Beachtung der Grundsatze einer ordnungsgemalen Verwaltung Uberwacht;

= wir haben an samtlichen Sitzungen des Verwaltungsrates und des Ausschusses
teilgenommen und konnen vermerken, dass diese unter Berucksichtigung der
statutarischen, Gesetzes- und Reglementsbestimmungen, die deren Ablauf
regeln, abgehalten wurden; wir konnen versichern, dass samtliche Beschlusse der
beiden Organe dem Gesetz und der Gesellschaftssatzung entsprechen und nicht
offensichtlich unvorsichtig, gewagt, im potentiellen Interessenkonflikt sind oder die
Integritat des Gesellschaftsvermogens gefahrden;

= wir haben von den Verwaltern, von der FUhrungsspitze sowie von den
Verantwortlichen der internen Abteilungen Informationen Uber die allgemeine
Entwicklung der Geschéaftsgebarung und Uber ihren voraussichtlichen weiteren
Verlauf erhalten. Weiters erhielten wir auch Informationen tber die bedeutendsten
und umfangreichsten Geschaftsfalle, die von der Gesellschaft und von den
kontrollierten Gesellschaften getatigt wurden und koénnen grundsatzlich
versichern, dass die getroffenen MalRnahmen dem Gesetz und der
Gesellschaftssatzung entsprechen und nicht offensichtlich unvorsichtig, gewagt,
im potentiellen Interessenkonflikt, mit den von der Gesellschafterversammlung
gefassten  Beschlissen unvereinbar sind oder die |Integritdt des
Gesellschaftsvermdgens in Gefahr bringen;

= wir haben die Inhalte und die Angemessenheit der Verwaltungsstruktur der
Gesellschaft Uberpruft. Dies geschah durch Zusammenkinfte mit den
Verantwortlichen der verschiedenen Funktionen und in diesem Zusammenhang
gibt es keine besonderen Anmerkungen zu verzeichnen;
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= wir haben die Prifungstatigkeit der Revisionsgesellschaft und der internen
Revision Uberpruft; aus den Ergebnissen geht laut Meinung des Aufsichtsrates
hervor, dass die im Geschaftsjahr durchgefuhrte Verwaltungstatigkeit den
Prinzipien einer korrekten Geschaftsfuhrung entspricht;

= es wurden keine Anzeigen im Sinne des Art. 2408 ZGB erstattet;

= im Verlauf des Geschaftsjahres wurde der Aufsichtsrat ersucht, seine
Stellungnahme in Bezug auf folgende Sachverhalte abzugeben:

= motivierter Vorschlag zur Vergabe des Revisionsauftrages an die
Revisionsgesellschaft ,K.M.P.G. AG.—;

= internes Kontrollsystem der Niederlassung Minchen;

= Kauf von eigenen Aktien, um einen effizienten Zweitmarkt zu schaffen;
=  Vergltungspolitik;

= Vergutungen des Prasidenten und des Vizeprasidenten;

» |caap — Selbstbewertungsprozess;

= Reglement der nahestehenden Personen und Gesellschaften.

= was den delikaten Aspekt der Beziehungen mit nahestehenden Personen und
Gesellschaften anlangt, bestatigt der Aufsichtsrat im Sinne des Absatzes 2, Artikel
2391 bis ZGB und des Reglements der Consob Nr. 17221/10, Uber die Einhaltung
der Regeln gewacht zu haben, die sich die Gesellschaft auferlegt hat, um die
Transparenz sowie die die verfahrensmafRige und wesentliche Korrektheit der
Geschafte mit Parteien zu denen besondere Beziehungen bestehen, zu
gewahrleisten. Der Aufsichtsrat bestatigt, diesbezlglich keine Beanstandungen zu
haben. Der Aufsichtsrat halt zudem fest, dass die Gesellschaft - in den
Informationen, die sie im Teil ,H—des Geschaftsberichtes liefert, sich bei der
Ermittlung der obgenannten Parteien an die Vorgangsweise laut
Rechnungslegungsvorschrift IAS Nr. 24 gehalten hat;

= im Rahmen der Aufsichtstatigkeit sind keine weiteren bedeutsamen Ereignisse
eingetreten, deren Nennung an dieser Stelle erforderlich oder auch nur
angebracht ware.

Was die Bilanz des zum 31.12.2010 abgeschlossenen Geschaftsjahres betrifft, haben wir
— da uns nicht mehr die gesetzliche Revision Ubertragen wurde — unsere Aufmerksamkeit
auf die Gestaltung der Bilanz und auf ihre GesetzmaRigkeit hinsichtlich der Form und
Struktur gelegt und haben diesbezlglich nichts zu vermerken.

Der Bilanzanhang beschreibt klar und ausflhrlich die  angewandten
Bilanzierungsgrundsatze, welche unter Berucksichtigung der entsprechenden
Vorschriften und Regelungen durchgefihrt wurden.

In Bezug auf die Erstellung der Bilanz nach den internationalen
Rechnungslegungsvorschriften und der entsprechenden Auslegungen, haben wir die
Einhaltung aller Vorgaben der IFRS 1 sowie der Rundschreiben der Banca d’ltalia
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hinsichtlich der Ubernahme der internationalen Rechnungslegungsvorschriften tiberpriift
und haben diesbezuglich nichts zu vermerken.

Was die Erlauterung der neuen Buchungsgrundsatze und deren Auswirkung auf die
Bilanz und die Teile, aus welchen sie zusammengesetzt ist, anlangt, verweisen wir auf
die diesbezigliche Analyse des Verwaltungsrates in Rahmen seines Geschaftsberichts
und des Bilanzanhanges.

Wir haben zudem die Einhaltung der Gesetzesbestimmungen hinsichtlich der Erstellung
des Geschaftsberichts Uberprift und haben auch diesbezlglich nichts zu vermerken.

Soweit bekannt, hat der Verwaltungsrat die Bilanz ohne Abweichungen zu den
Bestimmungen des Absatzes 4 des Art. 2423 ZGB erstellt.

Mit Bezug auf die Bestimmungen der Punkte 5 und 6 des Art. 2426 ZGB halten wir fest,
dass — sowohl auf Grund der fehlenden Voraussetzungen als auch im Hinblick auf die
Rechnungslegungsvorschriften — auf der Aktivseite der Vermoégensbilanz weder
Aufwendungen fir die Errichtung und Erweiterung noch Aufwendungen fir Forschung,
Entwicklung und Werbung ausgewiesen wurden. Somit war kein diesbezugliches
Gutachten unsererseits erforderlich.

Wir haben die Ubereinstimmung der Bilanz mit den Ereignissen und Informationen, von
denen wir auf Grund der Erfullung unsrer Obliegenheiten in Kenntnis sind, uberpruft und
haben diesbezuglich nichts zu vermerken.

Unter Bertcksichtigung auch der Ergebnisse der Prifungsgesellschaft, die im
entsprechenden Begleitbericht zur Bilanz dargelegt werden, erteilen wir ein positives
Gutachten fir die Genehmigung der zum 31.12.2010 abgeschlossenen Bilanz, so wie
Sie vom Verwaltungsrat erstellt wurde.

DIE AUFSICHTSRATE

Dr. Peter Gliera

Dr. Heinrich Miiller

Dr. Andrea Maria Nesler
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BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2010

Vermogensbilanz
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Ubersicht des Gesamtertrags der Gesellschaft
Eigenkapitalveranderungsrechnung
Kapitalflussrechnung

Anhang
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VERMOGENSBILANZ

(in Euroeinheiten)

Posten der Aktiva 31.12.2010 31.12.2009
10. Kassenbestand und verfligbare Liquiditat 36.607.776 40.001.744
20. Zum Handel gehaltene Finanzanlagen 57.069.339 82.645.791
40. Zum Verkauf verfugbare Finanzanlagen 388.545.814 489.952.410
60. Forderungen gegenuber Banken 130.039.250 374.323.261

70.

80.

90.

100.

110.

120.

130.

150.

Forderungen gegeniiber Kunden

Derivativgeschafte zur Abdeckung

Wertangleichung der Finanzanlagen, die Gegenstand einer allg.

Abdeckung sind (+/-)

Beteiligungen

Sachanlagen

Immaterielle Anlagewerte

Steuerguthaben

a) laufende

b) im Voraus entrichtete

Sonstige Aktiva

7.151.730.909

9.310.610

-9.722.794

270.274.244

35.128.626

1.833.429

38.361.989

12.115.344

26.246.645

92.787.263

6.737.258.443

268.969.996

37.821.938

1.755.716

42.714.856

22.704.162

20.010.694

136.251.442

Summe der Aktiva

8.201.966.456

8.211.695.597
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(in Euroeinheiten)

Posten der Passiva und des Reinvermoégens

31.12.2010

31.12.2009

10.

20.

30.

40.

50.

60.

80.

100.

110.

120.

130.

160.

170.

180.

190.

200.

Verbindlichkeiten gegenuber Banken

Verbindlichkeiten gegentber Kunden

Wertpapiere im Umlauf

Zum Handel gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten

Zum Fair Value bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Derivativgeschéafte zur Abdeckung

Steuerschulden:
a) laufende

b) latente

Sonstige Passiva

Abfertigung des Personals

Fonds fir Risiken und Leistungen:
a) Fonds fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

b) sonstige Fonds

Bewertungsriicklagen

Ricklagen

Emissionsaufpreise

Kapital

Aktien aus dem Eigenbestand (-)

Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres(+/-)

612.933.107

2.705.642.502

3.311.708.617

847.006

633.254.352

20.960.442

13.487.905
4.269.235

9.218.670

181.381.037

65.096.614
52.252.299

12.844.315

54.754.824

342.317.410

46.822.766

198.000.000

(2.040.826)

16.800.700

567.671.827

2.577.001.463

3.463.937.702

1.528.960

628.113.121

19.995.217

24.894.049
15.238.230

9.655.819

205.559.405

66.530.044
54.538.757

11.991.287

60.942.221

335.538.605

46.822.766

198.000.000

(2.221.816)

17.382.033

Summe der Passiva und des Reinvermogens

8.201.966.456

8.211.695.597
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(in Euroeinheiten)

31.12.2010

31.12.2009

10.  Aktivzinsen und zinsahnliche Ertrage

20. Passivzinsen und zinsahnliche Aufwendungen

212.560.260
(80.118.209)

266.207.915
(127.916.722)

30. Zinsertrag 132.442.051 138.291.193
40.  Aktive Provisionen 75.214.231 60.032.271
50. Passive Provisionen (3.322.051) (3.257.011)
60. Nettoprovisionen 71.892.180 56.775.260
70. Dividenden und ahnliche Ertrage 11.147.253 12.847.940
80. Nettoertrag des Handelsgeschafts 771.843 2.525.539
100. Gewinn (Verlust) aus Abtretung oder Riickkauf von: 5.135.875 6.073.053
a) Forderungen = -
b) zum Verkauf verfligbaren Finanzanlagen 4.300.657 4.611.580
c) bis zur Falligkeit gehaltenen Finanzanlagen - -
d) finanzielle Verbindlichkeiten 835.218 1.461.473
110. Nettoergebnis der zum Fair Value bewerteten Finanzanl. u. finanz. Verbindl. 2.603.002 1.171.400
120. Ergebnis Vermittlungstatigkeit 223.580.020 217.684.385
130. Netto-Wertbericht./Wiederaufwertungen infolge Wertminderungen von: (30.923.776) (26.964.504)
a) Forderungen (31.623.845) (26.584.184)
b) zum Verkauf verfligbaren Finanzanlagen (936.042) -
c) bis zur Falligkeit gehaltenen Finanzanlagen - -
d) sonstige Finanzgeschéfte 1.636.111 (380.320)
140. Nettoergebnis der Finanzgebarung 192.656.244 190.719.881
150. Verwaltungsaufwand (165.343.714) (166.797.960)
a) Personalkosten (94.675.559) (94.622.878)
b) sonstige Sachkosten (70.668.155) (72.175.082)
160. Nettortickstellungen auf die Fonds flr Risiken und Leistungen (509.531) (152.756)
170. Netto-Wertberichtigungen/Wiederaufwertungen auf Sachanlagen (7.639.190) (7.743.432)
180. Netto-Wertberichtigungen/Wiederaufwertungen auf imm. Anlagewerte (927.957) (818.042)
190. Sonstige betriebliche Aufwendungen/Ertrage 10.846.251 11.264.436

200. Betriebskosten

(163.574.141)

(164.247.754)

210. Gewinne (Verluste) aus Beteiligungen (1.697.312) 0
240. Gewinne (Verluste) aus VerauRerung von Investitionen (140.080) 20.178
250. Vorsteuergewinn(-verlust) aus laufender Geschéftstatigkeit 27.244.711 26.492.305
260. Einkommensteuer des laufenden Geschéftsjahres (10.444.011) (9.110.272)
270. Gewinn (Verlust) nach Steuern aus laufender Geschéftstatigkeit 16.800.700 17.382.033
290. Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres 16.800.700 17.382.033
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UBERSICHT DES GESAMTERTRAGS DER GESELLSCHAFT

(in Tausend Euro)

31.12.2010 31.12.2009

10.

Gewinn (Verlust) des Geschaftsjahres

16.801

17.382

20.
30.
40.
50.
60.
70.
80.

90.

100.

110.

120.

Sonstige Ertragskomponenten abztiglich Steuern:
Far den Verkauf verfigbare Finanzanlagen
Sachanlagen

Immaterielle Anlagewerte

Abdeckung von auslandischen Investitionen
Abdeckung der Finanzfliisse

Kursdifferenzen

Anlagevermogen vor der VeraulRerung

Versicherungsmath. Gewinne (Verluste) auf Programme mit
definierten Zuwendungen

Anteil der Bewertungsriicklagen der laut Reinvermdgen bewerteten
Beteiligungen

Summe der sonstigen Ertragskomponenten abziiglich Steuern

Ertrag insgesamt (Posten 10+110)

(3.382)

(6.187)

10.614

8.249

3.996

21.378
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KAPITALFLUSSRECHNUNG
Indirekte Methode

A. LAUFENDE GESCHAFTSTATIGKEIT 31.12.2010  31.12.2009
1. Gebarung 65.077 48.450
- Ergebnis des Geschaftsjahres 16.801 17.382
Wertsteigerungen/-minderungen auf zum Handel gehaltene Finanzanlagen und
auf zum Fair Value bewertete Finanzanl./finanz. Verbindlichkeiten (1.655) 932
- Wertberichtigungen/Wiederaufwertungen infolge Verschlechterungen 32.020 29.230
- Netto-Wertberichtigungen/Wiederaufwertugnen auf Sachanlagen und
immaterielle Anlagewerte 8.567 8.561
Netto-Rickst. auf Fonds fiir Risiken und Leistungen und sonstige
- Kosten/Ertrage 2.454 152
- nicht gezahlte Steuern und Gebihren 21.363 10.597
- _sonstige Berichtigungen (14.473) (18.404)
2. Durch Finanzanlagen gebildete/beanspruchte Liquiditat (29.240) (312.846)
- zum Handel gehaltene Finanzanlagen 24.484 78.700
- zum Fair Value bewerte Finanzanlagen (10.018) 7.045
- zum Verkauf gehaltene Finanzanlagen 100.330 20.860
- Forderungen an Banken 244.290 (71.874)
- Forderungen an Kunden (445.868) (277.391)
- sonstige Aktiva 57.541 (70.186)
3. Durch finanzielle Verbindlichkeiten gebildete/beanspruchte Liquiditat (30.298) 280.734
- Verbindlichkeiten gegenlber Banken 46.488 (55.902)
- Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 128.886 198.866
- Wertpapiere im Umlauf und finanzielle Verbindlichkeiten zum Fair Value (143.234) 104.044
- zum Handel gehaltene finanzielle Verbndlichkeiten (682) (2.008)
- sonstige Passiva + Abfertigung (61.756) 35.734
Im Rahmen der lauf.Geschéftstatigkeit geb./beanspr. Nettoliquiditat 5.539 16.338
B. INVESTITIONSTATIGKEIT
1. Gebildete Liquiditat durch: 10.602 11.399
- Verkauf von Beteiligungen 119 120
- Dividenden auf Beteiligungen 10.400 11.258
- Verauferung von Sachanlagen 83 21
2.Beanspruchte Liquiditit durch (9.294) (9.257)
- Ankauf von Beteiligungen (3.120) 0
- Ankauf von Sachanlagen (5.169) (8.098)
- Ankauf von immateriellen Anlagewerten (1.005) (1.159)
Im Rahmen der Investitionstéatigkeit geb./beanspr. Nettoliquiditat 1.308 2.142
C. FINANZIERUNGSTATIGKEIT
- Ausgabe/Ankaufe von eigenen Aktien 180 (470)
- Ausschittung von Dividenden und sonstige Zwecke (10.421) (17.616)
Im Rahmen der Finanzierungstatigkeit geb./beanspr. Nettoliquiditat (10.241) (18.086)
IM GESCHAFTSJAHR GEBILDETE/BEANSPRUCHTE NETTOLIQUIDITAT (3.394) 394

Zeichenerklarung:
(+) gebildete Liquiditat
(-) beanspruchte Liquiditat



ANGLEICHUNG ZUM 31.12.2010

31.12.2010  31.12.2009
Kassenbestand und verfligbare Liquiditat zu Beginn des Geschaftsjahres 40.002 39.608
Im Geschaftsjahr insgesamt gebildete/beanspruchte Nettoliquiditat (3.394) 394
Kassenbestand und verf.Liquiditat: Auswirkung der And. der Wechselkurse - -
Kassenbestand und verfligbare Liquiditat zum Abschluss des Geschéaftsjahres 36.608 40.002
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TEIL L — SEGMENTBERICHT

ANLAGEN:

- Rechnungslegung des Pensionsfonds mit definiertem Beitrag fur die
Angestellten

- Ubersicht der im Geschiftsjahr entrichteten Vergiitungen fiir Dienstleistungen
der Revisionsgesellschaft oder der Korperschaften, die zu dieser gehoren
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Teil A— BUCHHALTERISCHE GRUNDSATZE
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A1 ALLGEMEINER TEIL

Abschnitt 1 — Erklarung der Ubereinstimmung mit den internationalen
Rechnungslegungsvorschriften

Die Erstellung der Bilanz erfolgt in Anwendung der geltenden internationalen
Rechnungslegungsvorschriften IFRS (International Financial Reporting Standards — bereits IAS
bezeichnet) und der entsprechenden Auslegungen des International Reporting Interpretations
Committee (IFRIC).

Die Anwendung der internationalen Rechnungslegungsvorschriften erfolgt auch unter
Bezugnahme auf das -Systematische Rahmenkonzept zur Erstellung und Vorlage der Bilanz”
(Framework for the preparation and presentation of financial statements).

Abschnitt 2 — Allgemeine Grundsatze der Erstellung

Die Bilanz setzt sich aus der Vermdgensbilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung, der
Ubersicht des Gesamtertrags, der Eigenkapitalveranderungsrechnung, der
Kapitalflussrechnung und dem Anhang zusammen, unter Einhaltung der Regeln flr das
Erstellen der entsprechenden Ubersichten, die von der Banca d’ltalia mit Rundschreiben Nr.
262 vom 22. Dezember 2005, in Durchfliihrung des Art. 9 der gesetzesvertr. Verordnung Nr. 38
vom 28. Februar 2005 erlassen wurden(einschlieRlich der am 18. November 2009
veroffentlichten Aktualisierungen). Die Bilanz ist unter dem Gesichtspunkt der betrieblichen
Kontinuitat erstellt, gemal dem Prinzip der Verbuchung nach wirtschaftlicher Kompetenz, unter
Einhaltung des Prinzips der Relevanz und Bedeutung der Informationen und der Vorrangigkeit
der Substanz gegenuber der Form.

Der Bilanz wird der Geschéftsbericht des Verwaltungsrates beigelegt.

Die Aktiva und Passiva, die Kosten und Ertrdge wurden nicht verrechnet, mit Ausnahme der
Falle, in denen dies ausdricklich von den Erstellungsvorschriften vorgesehen und erlaubt war.

Im Sinne der IAS 10 wurden Berichtigungen vorgenommen, um die nach dem Bezugsdatum
eingetretenen  Ereignisse zu bericksichtigen, wo dies von der internationalen
Rechnungslegungsvorschrift verpflichtend vorgesehen war.

Die Ubersichten zeigen zuzlglich zu den Betrdgen betreffend das Bezugsgeschéftsjahr auch
die entsprechenden Vergleichsdaten des vorhergehenden Geschéftsjahres.

Die Werte sind in Euro-Einheiten ausgedriickt, mit Ausnahme der ,Ubersicht des
Gesamtertrags— der Eigenkapitalveranderungsrechnung, der Kapitalflussrechnung und des
Anhangs, wo die Werte in Tausend Euro ausgewiesen sind.

In den Ubersichten der Vermégensbilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung werden die
Posten, die weder fir das laufende noch fir das vorhergehende Geschéftsjahr Betrage
aufweisen, nicht angefiihrt. Gleichfalls werden im Anhang die Ubersichten, die keine Bestande
oder Bewegungen aufweisen, nicht angefihrt.

Eventuelle Differenzen von einer Einheit im Anhang sind auf Auf- und Abrundungen
zurtckzufuhren.

Die weitgehende Abstimmung zwischen Banca d’ltalia, Consob und Isvap bezlglich der
Anwendung der IAS/IFRS-Vorschriften, bekraftigt durch das Dokument Nr. 2 vom 6. Februar
2009 ,In den Finanzberichten zu liefernde Informationen hinsichtlich der betrieblichen
Kontinuitét, der Finanzrisiken und der Uberpriifungen wegen Wertminderungen der Aktiva und
der Unsicherheiten bei der Verwendung von Schétzungen®, sowie durch das nachfolgende
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Dokument Nr. 4 vom 4 Marz 2010 verlangte von den Verwaltern aulerst sorgfaltige
Bewertungen hinsichtlich des Bestehens der Voraussetzung der betrieblichen Kontinuitat.
Diesbezlglich setzten die Absatze 23-24 des Buchungsgrundsatzes IAS 1 Folgendes fest: Bei
der Erstellung der Bilanz muss die Unternehmensfiihrung eine Bewertung vornehmen
hinsichtlich der Fahigkeit des Betriebes als funktionierende Einheit fortzubestehen. Die Bilanz
muss mit der Perspektive einer Fortfiihrung der Tétigkeit erstellt werden, es sei denn, die
Unternehmensfiihrung beabsichtigt die Liquidation des Unternehmens oder die Unterbrechung
der Tétigkeit, oder hat realistische Alternativen zu diesem Schritt. Sollte die
Unternehmensfiihrung im Verlauf der Bewertung in Kenntnis von schwerwiegenden
Unsicherheiten hinsichtlich des Bestehens von Ereignissen oder Bedingungen sein, die
ernsthafte Zweifel (ber ein mdgliches Fortbestehen als funktionierendes Unternehmen
aufkommen lassen, miissen diese Unsicherheiten hervorgehoben werden. Sollte die Bilanz
nicht mit der Perspektive einer Fortfliihrung der Tétigkeit erstellt werden, muss dieser Umstand
angefiihrt werden, gemeinsam mit den Kriterien, die zur Erstellung der Bilanz herangezogen
wurden und mit dem Grund, warum dieses Unternehmen als nicht funktionierend erachtet
wird".

Die aktuelle Situation auf den Finanzmarkten und in der Realwirtschaft, sowie die negativen
Prognosen in kurz- und mittelfristiger Hinsicht erfordern, anders als in Vergangenheit, eine
besonders sorgfaltige Bewertung in Bezug auf das Bestehen der betrieblichen Kontinuitat, da
die Ertragsfahigkeit der Gesellschaft und der Zugriff derselben zu den finanziellen Ressourcen,
unter den gegebenen Bedingungen nicht mehr ausreichend sein kénnten.

Diesbeziiglich, nach Uberpriifung der Risiken und Unsicherheiten im Zusammenhang mit der
derzeitigen makrodkonomischen Situation kann man davon ausgehen, dass die Gesellschaft in
absehbarer Zukunft ihre Tatigkeit fortsetzen wird. Demnach wurde die Bilanz zum 31.
Dezember 2010 unter der Voraussetzung der betrieblichen Kontinuitat erstellt.

Die Unsicherheiten im Zusammenhang mit den Problemstellungen betreffend die Liquiditats-,
Kredit- und Ertragsrisiken, werden als nicht bedeutend erachtet und in einem AusmafR, die
keinen Zweifel hinsichtlich der betrieblichen Kontinuitat aufkommen lassen, auch in Anbetracht
der Verbesserung der Ertragsfahigkeit der Bank in den letzten Geschaftsjahren, der guten
Qualitat der Ausleihungen und dem erleichterten Zugriff zu den Finanzressourcen.

Abschnitt 3 — Nach dem Bilanzstichtag eingetretene Ereignisse

Nachstehend die nach dem Bilanzstichtag eingetretenen Ereignisse:

Zu den nach dem Bilanzstichtag eingetretenen Ereignissen zahlt die am 1. Januar 2011 erfolgte
Einflhrung einer neuen Betriebsorganisation, durch welche das Geschaftsmodell der Bank und
die Aufteilung der geographischen Tatigkeitsgebiete Uberarbeitet wurden. Diese
Neuorganisation wird hinsichtlich der Darlegung und Bildung der Finanzinformationen der Bank
keine groRen Anderungen nach sich ziehen.

Zudem wird mitgeteilt, dass im Monat Februar 2011 eine Anleihe mit zweijahriger Laufzeit, Gber
einen Gesamtbetrag von 200 Millionen Euro auf dem europaischen Markt begeben wurde. Die
Anleihe wurde hauptsachlich von Finanzunternehmen gezeichnet.

Abschnitt 4 — Sonstige Aspekte

Risiken und Unsicherheiten hinsichtlich der Inanspruchnahme von Schatzungen

Wie im Anhang angefihrt, wurden die Schatzungen zur Untermauerung des Ausweisungswertes
der wichtigsten Bewertungsposten in der Bilanz des Geschéaftsjahres zum 31. Dezember 2010
abgeschlossen, wie von den geltenden buchhalterischen Grundsatzen und von den jeweiligen
Gesetzesbestimmungen vorgesehen. Diese Schatzungen beziehen sich hauptsachlich auf die
Schatzung der zuklnftigen Einbringlichkeit der in der Bilanz ausgewiesenen Werte gemafl} den von
den geltenden Bestimmungen vorgegebenen Regeln, und wurden im Hinblick auf die betriebliche
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Kontinuitat erstellt, also unter Ausschluss einer mdéglichen Zwangsliquidation der bewerteten
Posten.

Die durchgefiihrte Uberpriifung bestatigt die Ausweisungswerte der erwahnten Posten zum
31.12.2010. Es wird allerdings darauf hingewiesen, dass der beschriebene Bewertungsprozess
aulerst schwierig ist, bedingt durch die derzeitige makrodkonomische Lage und die Marktsituation,
die sich zwar im Vergleich zum Vorjahr gebessert hat, aber von einer Volatilitat samtlicher fur die
Bewertung relevanter Finanzwerte gepragt ist, und durch die sich daraus ergebenden
Schwierigkeit, auch, kurzfristig Entwicklungsprognosen hinsichtlich der oben erwahnten
Finanzparameter zu erstellen, die diese der Schatzung unterworfenen Werte entscheidend
beeinflussen.

Die Parameter und Informationen, die fiir die Uberpriifung der in den vorhergehenden Absétzen
erwahnten Werte herangezogen wurden, sind demnach entscheidend vom &ufierst unsicheren
makrodkonomischen Umfeld und dem Markt beeinflusst. Es kdnnten sich heute nicht
vorhersehbare Anderungen ergeben, mit auch betrachtlichen Auswirkungen auf die Daten der
Bilanz des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2010.

Bilanzprifung
Die Bilanzprufung erfolgt durch die Gesellschaft KPMG AG in Durchfihrung des Beschlusses der
Gesellschafterversammlung vom 27. April 2010, welche dieser Gesellschaft die buchhalterische

Prufung fir den Zeitraum 2010-2018 im Sinne des Artikels 14, Absatz 1 und des Art. 17, Absatz 1
der gesetzesvertretenden Verordnung Nr. 39 vom 27. Januar 2010 Ubertragen hat.
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A.2 DIE WICHTIGSTEN BILANZPOSTEN

Fir jeden Posten der Vermdgensbilanz und, soweit vereinbar, der Gewinn- und
Verlustrechnung werden nachstehend die Kriterien fir die Aufnahme, Klassifizierung,
Bewertung, Léschung und Erhebung der Ertragskomponenten erlautert.

1. Zum Handel gehaltene Finanzanlagen (Aktiva - Posten 20)

Aufnahmekriterien

Die Erstaufnahme erfolgt zum Datum der Begleichung fir die Schuldscheine und
Beteiligungspapiere und zum Datum der Zeichnung fir die Derivativvertrage. Bei der
Ersterhebung werden die Finanzanlagen zum Fair Value ermittelt, der in der Regel mit dem
Anschaffungswert Ubereinstimmt, ohne Berlcksichtung der Transaktionskosten oder — ertrage,
die direkt auf der Gewinn- und Verlustrechnung verbucht werden.

Klassifizierungskriterien
Der Posten beinhaltet:

= Finanzanlagen wie Schuldscheine, Beteiligungspapiere und OGAW-Anteile, die flr den
Handel bestimmt sind und somit die Realisierung von kurzfristigen Ertragen bezwecken,
die sich aus den Preisanderungen dieser Instrumente ergeben;

= Derivate Instrumente mit einem positiven laufenden Wert, die zu Trading-Zwecken
bestimmt sind. Diese umfassen Derivativvertrage, die zur Abdeckung von Zinsrisiken
von Elementen der Aktiva dienen, die nicht die Voraussetzungen fir die Aufnahme in die
Kategorie der Abdeckungen erfullen und deshalb den Trading-Derivaten zugeordnet
wurden;

» Derivativvertrage mit positivem laufenden Wert, die im Zusammenhang mit der Fair
Value Option klassifiziert wurden.

Kriterien zur Bewertung und Erhebung der Ertragskomponenten
Nach der Ersterhebung werden die Finanzanlagen zum Fair Value bewertet.

Zur Festsetzung des Fair Value der in einem aktiven Markt notierten Schuldscheine und
Beteiligungspapiere (Ebene 1) werden die Marktnotierungen des letzten Tages des
Bezugszeitraumes herangezogen. In Ermangelung eines aktiven Marktes ( Ebene 2) werden
Schatzungs- und Bewertungsmethoden angewandt, die sich auf die am Markt ermittelbaren
Daten stltzen und in der Finanzpraxis angenommen werden, wie Berechnungen von
diskontierten Bargeldflissen, in kirzlich erfolgten Transaktionen ermittelte Werte, Bewertungen
von notierten Instrumenten, die gleichwertige Merkmale aufweisen.

Zur Festsetzung des Fair Value der Derivativvertrage kommen Schatzungs- und
Bewertungsmethoden zur Anwendung (Ebene 2) wie die Aktualisierung der erwarteten
Bargeldflisse. Hierbei wird eine interne Bewertungsmethodik angewandt, mit welcher die
Abteilung Risikokontrolle — Risk Management betraut ist.

Die Gewinne und Verluste aus VeraduRerung oder Riickzahlung sowie aus der Anderungen des
Fair Value der zum Handel gehaltenen Finanzanlagen werden im Posten -Nettoergebnis der
Handelsaktiva” der Gewinn- und Verlustrechnung angesetzt, mit Ausnahme jener Gewinne aus
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Vertragen im Zusammenhang mit der Fair Value Option, die im Posten ,Nettoergebnis der zum
Fair Value bewerteten Finanzanlagen und finanziellen Verbindlichkeiten—ausgewiesen sind.

Die Provisionen und Zinsen werden gemafll dem Kriterium der Zustandigkeit bei den Zinsen
verbucht.

Loschungskriterien

Die Finanzanlagen werden geldscht, sobald die vertraglichen Rechte auf die Finanzflisse aus
diesen Anlagen selbst verfallen oder sobald die Finanzanlage abgetreten und alle damit
zusammenhangenden Risiken und Begunstigungen ubertragen worden sind.

2. Zum Verkauf verfiigbare Finanzanlagen (Aktiva - Posten 40)

Aufnahmekriterien

Die Erstaufnahme von zum Verkauf verflgbaren Finanzanlagen erfolgt zum Datum der
Begleichung fiir die Schuldscheine oder Beteiligungspapiere und zum Datum der Auszahlung
bei Forderungen. Bei der Ersterhebung werden die Finanzanlagen zum Fair Value verbucht, der
in der Regel mit dem Anschaffungswert Ubereinstimmt, der die direkt anrechenbaren
Transaktionskosten oder — ertrage beinhaltet.

Klassifizierungskriterien

Dieser Posten umfasst die nicht derivaten Finanzanlagen, die nicht zu den zum Handel
gehaltenen Finanzanlagen klassifiziert wurden, bis zur Falligkeit gehalten werden und zum Fair
Value oder als Forderungen bewertet werden.

Der Posten beinhaltet zudem die nicht notierten Beteiligungen, die nicht qualifizierbaren
Kontroll-.  Verbindungsbeteiligungen sowie die gemeinsamen Kontrollbeteiligungen
(Minderheitsbeteiligungen).

Dem Posten ist weiters ein Kapitalisierungsvertrag zugeordnet, dessen Wert um die zum Ende
des Geschaftsjahres angereiften Zinsen erhéht wird.

Kriterien zur Bewertung und Erhebung der Ertragskomponenten

Nach der Ersterhebung werden die Aktiva zum Fair Value bewertet. Dieser wird auf Grund der
fur die zum Handel gehaltenen Finanzanlagen herangezogenen Kriterien festgelegt. Die
Gewinne oder Verluste, die sich aus einer Veranderung des Fair Values ergeben, werden,
abzuglich des latenten Steueraufwandes, in einer spezifischen Ruicklage des Reinvermdgens
aufgenommen bis die Aktiva geldscht oder ein Wertverlust ermittelt wird. Ab dem Zeitpunkt der
Veraullerung oder der Erhebung eines Wertverlustes werden der angehaufte Gewinn oder
Verlust auf der Gewinn- und Verlustrechnung verbucht.

Fir nicht auf aktiven Markten notierte Beteiligungspapiere, wo keine verlassliche Festsetzung
des Fair Value mdglich ist, wird der Anschaffungswert beibehalten (Ebene 3).

Flr die Schuldscheine wird bei jedem Bilanzabschluss, falls es augenscheinliche Grinde gibt
(wie die Indikatoren des Bestehens von solchen finanziellen Schwierigkeiten, dass die
Einnahme des Kapitals oder der Zinsen gefahrdet ist), der Impairment Test vorgenommen. Mit
diesem Test soll das Bestehen von Wertverringerungen bei den Finanzanlagen festgestellt
werden, die zur Ausweisung eines Verlustes in der Gewinn- und Verlustrechnung fihren, als
Differenz zwischen Buchungswert der Finanzanlagen und dem aktuellen Wert der geschatzten
zuklnftigen Finanzfliisse, die zum effektiven urspriinglichen Zinssatz diskontiert werden.
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Fir die notierten Beteiligungspapiere wird das Bestehen von anhaltenden Wertverlusten unter
Berucksichtigung eines bedeutenden oder andauernden Verschlechterung des Fair Value
bewertet. Unter bedeutender und andauernden Verschlechterung des Fair Value versteht man
eine Verringerung des Fair Value unter dem Anschaffungswert von mehr als 50% bzw. eine
Verringerung, die langer als 18 Monate andauert.

Belauft sich die Verschlechterung des Fair Value auf einen Wert zwischen 20% und 50% oder
dauert sie fir einen Zeitraum zwischen 9 und 18 Monate an, werden weitere Markt- und
Ertragsindikatoren analysiert. Sollten auf Grund der Ergebnisse dieser Analyse Zweifel
hinsichtlich einer Erholung der Investition auftreten, wird die Ermittlung eines anhaltenden
Wertverlustes vorgenommen.

Was die nicht auf aktiven Markten notierten Beteiligungspapiere anlagt, erfolgt die Bewertung
durch eine Analyse der grundlegenden Daten der Emittenten und der anhaltende Wertverlust
wird ausschlie3lich bei Bestehen einer effektiven Verschlechterung der grundlegenden Daten
verbucht.

Sind die Grinde, die zur Wertminderung fiihren, nicht mehr vorhanden, wird eine
Wiederaufwertung vorgenommen, die bei Schuldscheinen oder Forderungen auf der Gewinn-
und Verlustrechnung und bei Beteiligungspapieren auf der Vermdgensbilanz verbucht werden,
und zwar im Héchstausmal des amortisierten Anschaffungswertes, den das Finanzinstrument
ohne Berichtigung gehabt hatte.

Die Aktivzinsen der oben angefuhrten Finanzanlagen werden der Gewinn- und
Verlustrechnung angerechnet, wobei das Kriterium der amortisierten Anschaffungskosten bzw.
der effektive Zinssatz zur Anwendung gelangen.

Loschungskriterien
Die Finanzanlagen werden geldscht, sobald die vertraglichen Rechte auf die Finanzflisse aus

diesen Anlagen selbst verfallen oder sobald die Finanzanlage abgetreten und alle damit
zusammenhangenden Risiken und Begunstigungen Ubertragen worden sind.

3. Bis zur Falligkeit gehaltene Finanzanlagen (Aktiva - Posten 50)

Aufnahmekriterien

Die Erstaufnahme der Finanzanlagen erfolgt am Tag der Begleichung zum Fair Value, der in
der Regel mit dem Anschaffungswert Ubereinstimmt, zuzlglich der Transaktionskosten oder -
ertrage

Klassifizierungskriterien

Dieser Posten umfasst die notierten, nicht derivaten Finanzanlagen, mit fixen oder
festsetzbaren Zahlungen, die bis zu ihrer Falligkeit gehalten werden.

Kriterien zur Bewertung und Erhebung von Ertragskomponenten

Nach der Ersterhebung wird die Bewertung an Hand der Methode des effektiven Zinssatzes
dem amortisierten Anschaffungswert angeglichen. Dieser wird berichtigt, um die Auswirkungen
von eventuellen Abwertungen zu bertcksichtigen.

Die Gewinne oder Verluste werden bei Léschung der Anlagen sowie durch Abschreibung der
Differenz zwischen dem Aufnahmewert und dem bei Falligkeit riickzahlbaren Wert auf der
Gewinn- und Verlustrechnung verbucht.
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An jedem Bilanzstichtag oder Zwischenjahresabschluss erfolgt die Bewertung, ob tatsachliche
Grinde bestehen, dass bestimmte Anlagen oder eine homogene Anlagegruppe Wertverluste
infolge der Verschlechterung der Solvenz der Emittenten erlitten haben (Impairment Test); gibt
es Grunde fir einen Wertverlust, wird der Verlust, der als Differenz zwischen dem
Buchungswert der Anlagen und dem aktuellen Wert der zukilinftigen geschatzten Finanzfllsse,
diskontiert zum effektiven, urspringlichen Zinssatz, berechnet wird, in der Gewinn- und
Verlustrechnung bei den Wertberichtigungen ausgewiesen. Verringern sich die Wertverluste in
den darauf folgenden Geschaftsjahren auf Grund der Verbesserung der Kreditwirdigkeit der
Emittenten, werden die entsprechenden Wiederaufwertungen in die Gewinn- und
Verlustrechnung aufgenommen.

Loschungskriterien

Die Anlagen werden geldscht, sobald die vertraglichen Rechte auf die Finanzflisse aus diesen
Anlagen verfallen oder sobald die Finanzanlage abgetreten und alle damit
zusammenhangenden Risiken und Begunstigungen Ubertragen worden sind.

4. Forderungen an Kunden und Banken (Aktiva - Posten 60 und 70)

Aufnahmekriterien

Die Forderungen werden erstmals zum Fair Value ermittelt. Dieser entspricht dem
ausgezahlten Betrag, einschlieBlich der Transaktionskosten/-ertrage, die der einzelnen
Forderung direkt angerechnet werden kénnen und die vom Beginn des Geschafts an ermittelbar
sind, auch wenn sie zu einem spateren Zeitpunkt auszahlbar sind. Ausgenommen sind die
Kosten, die den normalen Gebarungskosten zugeordnet werden kénnen oder vom Schuldner
zurlckerstattet werden.

Bei der Auszahlung von Krediten zu Zinssatzen, die niedriger als die Marktzinssatze und oder
als die Zinssatze sind, die normalerweise fur ahnliche Finanzierungen angewandt werden
entspricht die Ersterhebung der Aktualisierung der zuklnftigen, zu einem angemessenen
Zinssatz berechneten Bargeldfliisse, wobei die Differenz zum ausgezahlten Betrag der Gewinn-
und Verlustrechnung zugefihrt wird.

Klassifizierungskriterien

Die Forderungen umfassen die Ausleihungen an Kunden und an Banken die mit fixen oder
jedenfalls bestimmbaren Zahlungen direkt ausgezahlt oder von Dritten erworben wurden, nicht
an aktiven Markten notiert sind und ursprunglich nicht den Posten Zum Handel gehaltene
Finanzanlagen” oder ,Zum Fair Value bewertete Finanzanlagen—zugeordnet wurden. Die
Aufnahme in die Bilanz erfolgt nur, wenn die Forderung bedingungslos ist und der Glaubiger
das Recht auf Zahlung der vereinbarten Betrage erhalt.

Der Posten Forderungen” beinhaltet die Handelsforderungen sowie die Pensionsgeschéfte.

Kriterien zur Bewertung und Erhebung der Ertragskomponenten

Nach der Ersterhebung werden die Forderungen zum amortisierten Anschaffungswert ermittelt,
der dem Wert der Erstaufnahme entspricht, berichtigt mit den Kapitalriickerstattungen, mit den
Wertberichtigungen und Wiederaufwertungen und mit der an Hand der Methode des effektiven
Zinssatzes berechneten Abschreibung der Differenz zwischen urspringlichem Wert und
Nominalwert der Riickzahlung. Dieser ist von den Arten der Kosten und Ertrage ableitbar, die
direkt der einzelnen Forderungen angerechnet werden. Der effektive Zinssatz ist der Zinssatz,
der den aktuellen Wert der zu erwartenden Bargeldflisse, nach Kapital und Zinsen, den
amortisierten Anfangskosten fiir die Forderungen mit fixem Zinssatz und den amortisierten
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Restkosten zu jedem Neuregelungsdatum flr die Forderungen mit indexgebundenem Zinssatz
angleicht.

Die Methode der amortisierten Kosten wird nicht verwendet fur kurzfristige Kredite, fur die
Kredite ohne bestimme Falligkeit oder mit Falligkeit auf Widerruf, fur welche die Auswirkung der
Aktualisierung unerheblich oder nicht anwendbar ist. Diese Forderungen werden mit dem
historischen Anschaffungswert aufgenommen.

Was die Bewertung anlangt, missen alle Forderungen zu jedem Bilanzabschluss oder bei
jedem zwischenjahrlichen Anlass dem Impairment Test (Bewertung der Wertverluste, die sich
aus der Verschlechterung der Solvenz der Schuldner ergeben) unterzogen werden.

Das Verfahren fir die Bewertung des Impairments gliedert sich in zwei Phasen:

= Die Phase, die auf die Messung des Impairment der einzelnen verschlechterten
Forderungen ausgerichtet ist (individuelle Bewertungen);

= Die Phase, die auf die Messung des Impairment der gesamten Forderungen in bonis
ausgerichtet ist (kollektive Bewertungen).

Der Rahmen der verschlechterten (non performing) Forderungen umfasst die folgenden Arten
von Problemkrediten:

notleidende Forderungen;

festgefahrene Forderungen;
umstrukturierte Forderungen;

verfallene oder Uberzogene Forderungen.

Die Wertverluste auf die einzelnen Problemkredite gleichen sich der negativen Differenz
zwischen ihrem einbringlichen Wert und den entsprechenden amortisierten Kosten an.

Der einbringliche Wert entspricht dem aktuellen Wert der erwarteten Bargeldflisse, nach
Kapital und Zinsen und wird verbucht auf Grund:

= des erwarteten Einbringungswerts der Forderungen, d.h. des Wertes der vertraglichen
Bargeldflisse, Kapital und Zinsen, abzlglich der zu erwartenden Verluste;

= des zu erwartenden Einbringungszeitraumes;

» des fir die Aktualisierung herangezogenen Zinssatzes, der dem urspringlichen internen
Ertragszinssatz entspricht.
Mit Bezug also auf die verschiedenen Arten von Problemkrediten wird folgende Methodik flr die
Festsetzung des erwarteten Einbringungswertes und des Einbringungszeitraums angewandt.

— Notleidende, festgefahrene und umstrukturierte Forderungen: fur die notleidenden
Forderungen an einen einzelnen Kunden mit einem Gesamtaulienstand ab 100.000
Euro und flr die umstrukturierten Forderungen wurden die erwahnten Parameter des
Wertes und der erwartete Einbringungszeitraum analytisch von der zustandigen
operativen Einheit (Abteilung Recht und Abteilung Risk Management) berechnet, wobei
auch die Zinsen und Einbringungszeitraume berucksichtigt werden, die sich historisch
bei ahnlichen Risikopositionen ergeben haben. Fur die notleidenden Forderungen an
einen einzelnen Kunden mit einem GesamtaufRenstand von weniger als 100.000 Euro
und fir die festgefahrenen Forderungen wird der Parameter des erwarteten
Einbringungswertes in der Regel analytisch von der zustandigen operativen Einheit
berechnet (Abteilung Recht bzw. Abteilung Risk Management), wahrend der Parameter
des erwarteten Einbringungszeitraumes auf Grund der allgemeinen Erfahrungswerte
ahnlicher Risikopositionen geschatzt wird. Die zustandige operative Einheit kann jedoch
mit einer begriindeten Entscheidung den Wert dieser Parameter in Bezug auf bestimmte
Risikopositionen abandern, um spezifischen Informationen in ihrem Besitz Rechnung zu
tragen.

— Fallige oder uberzogene Forderungen: diese Kategorie beinhaltet die Forderungen, die
seit mehr als 180 Tagen fallig oder iberzogen sind, sowie die Hypothekardarlehen, die
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seit 90-180 Tagen fallig oder Uberzogen sind. Fir diese Forderungen werden die
erwahnten Wert- und Zeitparameter auf Grund der Verlustsatze und der
Einbringungszeitrdume, die historisch bei ahnlichen Risikopositionen festgestellt wurden,
pauschal geschatzt; Fur die seit mehr als 180 Tagen félligen oder Uberzogenen
Forderungen wurden die flr die schlechteste Klasse der Forderungen in bonis
vorgesehenen Verlustsatze angewandt. Fir die zwischen 90 und 180 Tagen falligen
oder Uberzogenen Hypothekardarlehen wurden hingegen die fir die schlechteste Klasse
der besicherten Hypothekardarlehn in bonis angewandten Verlustzinssatze
herangezogen. Die zustandige operative Einheit (Abteilung Risk Management) kann
jedoch mit einer begrindeten Entscheidung den Wert dieser Parameter in Bezug auf
bestimmte Risikopositionen abandern, um spezifischen Informationen in ihrem Besitz
Rechnung zu tragen.

Die Wertverluste werden im spezifischen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung -Netto-
Wertberichtigungen/Wiederaufwertungen fir Wertminderung von Forderungen” ausgewiesen.
Der urspriingliche Wert der Forderungen wird in den darauf folgenden Geschéftsjahren in dem
Ausmal} wiederhergestellt, in welchem die Griinde, die zur Berichtigung gefihrt haben, nicht
mehr bestehen. Auch die Wiederaufwertung ist in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesen.

Auch die Erhéhungen der aktuellen Werte der qualitdtsminderen Forderungen, die sich aus dem
Verstreichen der Zeit ergeben (d.h. das Nahen des flr die Einbringung erwarteten Zeitpunkts)
werden zu den Wiederaufwertungen verbucht, auch wenn auf unterschiedliche Art und Weise.

Die Forderungen in bonis (Performing) wurden unter Inanspruchnahme der im internen
Bewertungsmodell CRS (Credit Rating System) enthaltenen Daten in homogene Klassen
unterteilt, wobei auf jede einzelne eine kollektive Abwertung vorgenommen wurde. Diese
Abwertung erfolgte, indem jeder Risikoklasse eine ,Default-Wahrscheinlichkeit (PD -
Probability of Default) sowie ein -erwarteter Verlust” (LGD — Loss Given Default) zugewiesen
werden. Diese wurden auf Grund des historisch-statistischen Verlaufs der notleidenden und
festgefahrenen Forderungen der Gruppe und einer Gruppe von homogenen Banken berechnet.

Auch die kollektiv festgesetzten Wertverluste wurden im spezifischen Posten der Gewinn- und
Verlustrechnung =Netto-Wertberichtigungen/Wiederaufwertungen wegen Verschlechterung von
Forderungen” ausgewiesen. Eventuelle hdhere Wertberichtigungen oder Wiederaufwertungen
wurden differenziert mit Bezug auf die gesamten Forderungen in bonis zum selben Datum
berechnet.

Mit Bezug auf das Portefeuille der Avalkredite erfolgte die pauschale Abwertung, indem bei den
bestehenden Positionen eine Mdglichkeit der Belangung (PE) und ein spezifischer -erwarteter
Verlust” (LGD) angewandt wurden, die auf Grund einer historisch-statistischen Basis berechnet
wurden.

Loschungskriterien

Die Forderungen werden geldscht, sobald die Tilgung, Abtretung oder die Umbuchung auf

Verlust derselben erfolgt, bei gleichzeitiger Ubertragung aller damit zusammenhéngenden
Risiken und Beglinstigungen.

5. Zum Fair Value bewertete Finanzanlagen (Aktiva - Posten 30)

Aufnahmekriterien
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Die Erstaufnahme erfolgt zum Datum der Begleichung. Bei der Ersterhebung werden die
Anlagen zum Fair Value ermittelt, der in der Regel mit dem Anschaffungswert Gbereinstimmt,
ohne Berlcksichtigung der Transaktionsaufwendungen und -ertrage, die direkt der Gewinn- und
Verlustrechnung angerechnet werden.

Klassifizierungskriterien

Der Posten umfasst, auf der Grundlage der Kriterien laut -Fair Value Option”, und unabhangig
von ihrer wirtschaftlichen Funktion, die zum Fair Value ausgewiesenen Finanzanlagen, falls
o die Ausweisung zum Fair Value die Vermeidung oder drastische Reduzierung der nicht
koharenten Buchungen von Finanzinstrumenten ermoglicht, die sich natarlich
kompensieren (natural hedge), aber die auf Grund der aufwandigen Obliegenheiten, die
von den geltenden Deckungsmodellen gefordert werden, nicht zur Deckung bestimmt
sind;
= die Verwaltung und/oder Bewertung eine Gruppe von Finanzanlagen und finanziellen
Verbindlichkeiten zum Fair Value mit Auswirkungen auf der Gewinn- und
Verlustrechnung eine bedeutendere Information bewirkt;
= ein Instrument ein implizites Derivat enthalt, wo die Bewertung zum Fair Value des
gesamten Finanzinstruments im Vergleich zur Ermittlung und Bewertung von
eventuellen impliziten Derivaten und zur getrennten Bewertung des Host-Instruments
weniger aufwandig ist.

Kriterien zu Bewertung und Erhebung der Ertragskomponenten

Nach der Ersterhebung werden die Anlagen zum Fair Value bewertet, der mit den fir die zum
Handel gehandelten Finanzanlagen erlauterten Kriterien festgesetzt wird, wobei die Gewinne
und Verluste aus der Bewertung zum Fair Value dem Posten -Nettoergebnis der
Finanzanlagen und finanziellen Verbindlichkeiten zum Fair Value” der Gewinn- und
Verlustrechnung angerechnet werden.

Loschungskriterien

Die Posten werden geldscht, sobald die vertraglichen Rechte auf die Finanzflisse aus diesen
Anlagen verfallen oder sobald die Finanzanlagen abgetreten und alle damit
zusammenhangenden Risiken und Begunstigungen Ubertragen worden sind.

6. Derivativgeschafte zur Abdeckung (Aktiva - Posten 80 / Passiva - Posten 60)

Aufnahmekriterien

Die Derivativgeschafte zur Abdeckung sowie die finanziellen Anlagen und Verbindlichkeiten, die
einer wirksamen Abdeckung unterliegen, werden gemafR den fur die Deckungsgeschafte
vorgesehenen Kriterien in der Bilanz ausgewiesen.

Die zur Abdeckung bestimmten Geschéfte, bei welchen der Zusammenhang zwischen
abgedecktem Finanzinstrument und Deckungsinstrument formell belegt ist, gelten als wirksam,
falls zu Beginn und fiir die gesamte Dauer der Deckung die Anderungen des Fair Value oder
der Kassenfliisse des abgedeckten Instruments fast zur Ganze mit den Anderungen des Fair
Value oder der Kassenflisse des zur Abdeckung bestimmten Derivatgeschafts kompensiert
werden.

Zu jedem Bilanzstichtag wird die Wirksamkeit anhand von perspektivischen und retrospektiven
Tests geprift und die Deckung gilt als wirksam, falls das Verhaltnis zwischen den
Wertanderungen des abgedeckten Geschéafts und des Deckungsgeschafts die Grenzwerte von
80-125% nicht Uberschreitet.
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Klassifizierungskriterien

Die zur Abdeckung bestimmten Derivativvertrdge werden verwendet, um sich gegen eines oder
mehrere Risiken abzusichern (Zinsrisiko, Wechselkursrisiko, Preisrisiko und Kreditrisiko).
Insbesondere verfolgen die Abdeckungen des Fair Value den Zweck, die Auflenstande
abzusichern, die den Anderungen des Fair Value ausgesetzt sind; die Abdeckungen des cash
flow bezwecken die Absicherung der Aullensténde, die den Finanzflissen ausgesetzt sind.

Die Posten ,Derivativgeschafte zur Abdeckung— auf der Aktiv- und Passivseite der
Vermogensbilanz beinhalten den negativen und positiven Wert der Derivate, die Teil von
wirksamen Deckungsverbindungen sind.

Kriterien zur Bewertung und Erhebung von Ertragskomponenten

Die in den Posten ,Derivativgeschafte zur Abdeckung—auf der Aktiv- und Passivseite der
Vermogensbilanz aufgenommenen Derivativgeschafte sind - fur die Derivativgeschafte, die Teil
von Abdeckungen des Fair Value sind - zum Fair Value bewertet und die Anderung des Fair
Value des Derivativgeschafts wird der Gewinn- und Verlustrechnung angerechnet. Bei
Abdeckung von Finanzflissen werden die Fair Value-Anderungen des Derivatgeschéfts fir den
zur Abdeckung herangezogenen Teil dem Reinvermégen angerechnet und werden nur dann in
der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen, falls sich in Bezug auf den abgedeckten
Posten eine Anderung der Kassenfliisse ergibt, die es zu kompensieren gilt.

Loschungskriterien

Falls die durchgefiuihrten Tests die Wirksamkeit der Abdeckung nicht bestatigen, wird die
Verbuchung der Deckungsgeschafte gemall den Kriterien laut vorliegendem Paragraphen
beendet und es wird der fir die zugehoérige Kategorie vorgesehene Buchungsgrundsatz
angewandt. Das Derivativgeschaft wird bei den Handelsinstrumenten neu ausgewiesen und die
Anderungen des Fair Value werden der Gewinn- und Verlustrechnung angerechnet. Bei
Abdeckungen des Cash flow, wird der angehaufte Wert der auf die Ricklagen des
Reinvermdgens gebuchten Gewinne und Verluste, falls die abzudeckende Transaktion nicht
mehr stattfindet, der Gewinn- und Verlustrechnung angerechnet.

7. Beteiligungen (Aktiva - Posten 100)

Aufnahmekriterien

Die Erstaufnahme der Beteiligungen erfolgt zum Datum der Begleichung. Bei der Ersterhebung
werden die Anlagen zum Anschaffungswert erhoben.

Klassifizierungskriterien

Der Posten umfasst die Beteiligungen, die in verbundenen oder der gemeinsamen Kontrolle
unterliegenden Gesellschaften gehalten werden. Als kontrolliert gelten jene Gesellschaften, in
welchen man die Vollmacht fir Verwaltungs- Finanz- und Gebarungsentscheidungen hat und in
der Regel mehr als die Halfte der Stimmrechte halt Als verbunden gelten jene Gesellschaften,
in welchen man mindestens 20% der Stimmen hat oder jene Gesellschaften, die auf Grund von
bestimmten juridischen Beziehungen einem mafgeblichen Einfluss unterliegen. Als einer
gemeinschaftlichen Flihrung werden jene Gesellschaften betrachtet, fir welche in Vertragen,
Gesellschaftervertragen oder Vereinbarungen sonstiger Natur die paritatische Verwaltung und
die Ernennung von Verwaltungsraten festgesetzt wird.

Kriterien zur Bewertung und Erhebung von Ertragskomponenten
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Nach ihrer Ersterhebung werden die Beteiligungen zur Anschaffungswert bewertet.
Loschungskriterien

Die Beteiligungen werden geldscht, sobald die vertraglichen Rechte auf die Finanzflisse aus
diesen Anlagen verfallen oder sobald die Anlagen abgetreten und alle damit
zusammenhangenden Risiken und Begulnstigungen ubertragen worden sind.

8. Sachanlagen (Aktiva - Posten 110)

Aufnahmekriterien

Die Sachanlagen werden bei Erstaufnahme zum Anschaffungswert aufgenommen, der dem
Kaufpreis, erhoht um die eventuellen Aufwendungen im Zusammenhang mit diesem Ankauf und
mit der Inbetriebnahme des Gutes, entspricht. Die Spesen fiur die aulerordentliche
Instandhaltung, die zu einem Anstieg der zuklnftigen wirtschaftlichen Vorteile fihrt werden
dem Wertzuwachs der Anlagen zugefuihrt, wahrend die Kosten fir die ordentliche
Instandhaltung der Gewinn- und Verlustrechnung angerechnet werden.

Klassifizierungskriterien

Der Posten Sachanlagen umfasst Grundstlicke, Liegenschaften zu Betriebszwecken, die
Immobilieninvestitionen, die Anlagen, die Mdbel, die Einrichtungen und die Ausridstungen
jedweder Art.

Insbesondere sind in diesem Posten die Sachanlagen zu Funktionszwecken erfasst, die also fur
das Erbringen von Diensten oder zu Verwaltungszwecken angekauft wurden.

Diesem Posten werden zudem auch die Kosten fir die Umstrukturierungen auf Guter von
Dritten zugeordnet, da fir die Dauer des Mietvertrages die benutzende Gesellschaft die
Kontrolle tber die Giter hat und aus diesen einen zukinftigen wirtschaftlichen Nutzen zieht.

Kriterien zur Bewertung und zur Erhebung von Ertragskomponenten

Nach der Ersterhebung werden die Sachanlagen zum Anschaffungswert bewertet, nach Abzug
von eventuellen Abschreibungen und andauernden Wertverlusten. Die Sachanlagen werden fur
die Dauer ihrer Nutzung abgeschrieben, wobei als Abschreibungskriterium die Methode der
konstanten Anteile verwendet wird. Eine Ausnahme bilden Grundstiicke und Kunstwerke, fir
welche eine unbestimmte Nutzung vorliegt und die deshalb keiner Abschreibung unterworfen
werden konnen. Ist der Grundstickswert im Wert des Gebaudes eingegliedert, erfolgt die
Ausgliederung dieses Wertes nur fir die -#m Block” gehaltenen Gebaude;

Hinsichtlich der zum Anschaffungswert bewerteten Sachanlagen wird bei jedem
Bilanzabschluss oder zwischenjahrlichen Bewertung, falls Grinde fir eine Wertverringerung
der Sachanlage bestehen, die Schatzung des einbringlichen Wertes vorgenommen. Dieser
entspricht dem héheren Wert zwischen seinem Fair Value, abzliglich der Verkaufskosten, und
dem Nutzungswert des Gutes, der der Aktualisierung der zukinftigen Finanzfliisse der Anlage
entspricht. Liegt der einbringliche Wert unter dem Buchungswert, wird die Differenz der Gewinn-
und Verlustrechnung angerechnet.

Sind die Grunde fur den Wertverlust auf Grund von nachfolgenden Ereignissen nicht mehr
gegeben, werden die entsprechenden Wiederaufwertungen vorgenommen, mit Verbuchung auf
der Gewinn- und Verlustrechnung im Rahmen des Wertes der Nettoaktiva ohne Berichtigungen.

Loschungskriterien
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Eine Sachanlage wird bei der Veraulierung geléscht oder sobald das Gut definitiv nicht mehr
verwendet wird und aus seiner VeraulRerung kein zukinftiger wirtschaftlicher Nutzen zu
erwarten ist.

9. Immaterielle Anlagewerte (Aktiva - Posten 120)

Aufnahmekriterien

Die immateriellen Anlagewerte werden nur zum Anschaffungswert, um eventuelle Zusatzkosten
berichtigt, aufgenommen, falls die Aussicht besteht, dass die zuklnftigen wirtschaftlichen
Vorteile der Anlage realisiert werden kdénnen und falls der Anschaffungswert der Anlage selbst
verlasslich ermittelt werden kann.

Klassifizierungskriterien

Die immateriellen Anlagewerte ergeben sich aus der Anwendungssoftware mit mehrjahriger
Verwendung.

Kriterien zur Bewertung und Erhebung der Ertragskomponenten

Der Anschaffungswert der immateriellen Anlagewerte nach der Erstaufnahme wird zu
konstanten Satzen auf Grund ihres Nutzungslebens abgeschrieben. Dieses wird bei jedem
Geschéaftsabschluss bewertet, um die Angemessenheit der Schatzung zu Uberprifen.

Bei jedem Bilanzabschluss oder zwischenjahrlichen Anlass wird, falls Grinde fur eine
Wertverringerung der immateriellen Anlage bestehen, die Schatzung des einbringlichen Wertes
vorgenommen. Dieser entspricht der Aktualisierung der zukinftigen Finanzflisse der Anlage.
Liegt der einbringliche Wert unter dem Buchungswert, wird die Differenz der Gewinn- und
Verlustrechnung angerechnet.

Loschungskriterien

Eine immaterielle Anlage wird bei der Veraulerung geldscht und falls kein zuklnftiger
wirtschaftlicher Nutzen zu erwarten ist.

10. Laufende und latente Steuern (Aktiva - Posten 130 und Passiva — Posten 80)

Die Auswirkungen der laufenden und latenten Steuern werden unter Anwendung der laufenden
Steuersatze erhoben.

Die Einkommensteuern werden in der Gewinn- und Verlustrechnung verbucht, mit Ausnahme
jener betreffend die Posten, die direkt dem Reinvermdgen gutgeschrieben oder angelastet
werden.

Die Ruckstellung fur Einkommensteuern wird auf Grund einer vorsichtigen Schatzung der
laufenden, im Voraus entrichteten und latenten Steuern vorgenommen. Insbesondere werden
die im Voraus entrichteten und latenten Steuern auf Grund der zeitweiligen Differenzen, ohne
Zeiteinschrankung, zwischen dem Wert, der einer Aktiva oder Passiva nach zivilistischen
Kriterien zugeordnet wird, und den entsprechenden Werten, die zu Steuerzwecken
aufgenommen werden.

Die Aktiva fur im Voraus entrichtete Steuern werden in jenem Ausmall in die Bilanz
aufgenommen, in welchem die Aussicht auf ihre Einbringung besteht. Dieses Ausmalf’ wird auf
Grund der Fahigkeit bewertet, bestandige besteuerbare Einklnfte zu realisieren.
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Auch die Passiva flr latente Steuern werden in die Bilanz aufgenommen. Es wird darauf
hingewiesen, dass beziiglich der Ricklagen und aktiven Wiederaufwertungssalden, flir welche
die Steuern ausgesetzt sind, die entsprechenden latenten Steuern nicht zurtickgestellt wurden,
gemal den Vorgaben der IAS 12 Par. 52b, der die Rickstellung von deferred tax liabilities auf
Ricklagen mit Steueraussetzung von der Bestimmung ihrer Ausschittung abhangig macht
(eine Ausnahme bildet die ,Ricklage aus Fusionstberschuss—die bei der Einverleibung der
Hypothekenbank Bozen AG gebildet wurde). Diesbezuglich wird festgehalten, dass die Bank
keine Haltung eingenommen hat, die eine Voraussetzung flr die Zahlung der latenten Steuern
darstellen kénnte, und dies auch in mittel-langfristiger Hinsicht nicht zu tun beabsichtigt.

Die im Voraus entrichteten und latenten Steuern werden auf Vermdgensebene zu offenen
Salden und ohne Verrechnung verbucht. Die ersten werden dem Posten ,aktive Steuern—die
zweiten dem Posten ,passive Steuern—zugewiesen.

Die passiven Steuern werden zudem angeglichen, um den Aufwendungen Rechnung zu tragen,
die sich aus zugestellten Feststellungsbescheiden oder aus anhangigen Streitverfahren mit den
Steuerbehdrden ergeben konnten.

11.Fonds fiur Risiken und Leistungen (Passiva - Posten 120)

Fonds flir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Der Fonds besteht aus einer Sektion mit definierter Leistung (Sektion A/A1), die dem Personal
in Ruhestand eine erganzende Ruhestandsversorgung zu den Bruttoleistungen des NISF
gewahrleistet; die Zuwendungen zu Gunsten der Mitarbeiter, die in diesem Fonds
eingeschriebenen sind, werden auf Grund des Gutachtens eines unabhangigen
Versicherungsmathematikers bewertet, um die technischen Ricklagen zu ermitteln, die zur
Abdeckung der zuklnftigen Pensionsleistungen zurlickzustellen sind.

Jahrlich liefert die versicherungsmathematische Studie eine Schatzung der Aktualisierung der
Passiva (interest cost), die Schatzung des zu erwartenden Ertrages des investierten
Portefeuilles (expected return on investments) und, falls erforderlich, den Wert der Rickstellung
auf den Fonds flr das sich noch im Dienst befindende Personal (service cost), dessen Kosten
und Ertrdge der Gewinn- und Verlustrechnung des Geschéftsjahres zugefuhrt werden. Die
Differenz zwischen dem voraussichtlichem Ertrag des Portefeuilles und den effektiven Ertrag
bei Abschluss wird direkt dem Reinvermégen angerechnet, als Verringerung oder Erhéhung der
neu zu Ubertragenden Gewinne. Die versicherungsmathematische Studie liefert zudem die
Werte betreffend die versicherungsmathematischen Schatzungen (actuarial gains and losses),
die zur Festsetzung der zuklnftigen Pensionsleistungen herangezogen wurden. Diese Werte
werden direkt im Reinvermoégen bei den neu Ubertragenen Gewinnen ausgewiesen.

Wie vom IAS 1 vorgesehen, sind die Auswirkungen der Veranderungen, die bei den Ricklagen
des Reinvermdgens ausgewiesen sind, in einer eigenen Ubersicht der Veranderungen des
Reinvermdgens angefiihrt (Ubersicht des Gesamtertrages). Es handelt sich um eine Ubersicht,
in welcher die Ertragkomponenten zusammengefasst werden, die unter Anwendung einer
bestimmten internationalen Rechnungslegungsvorschrift, direkt auf die Ricklagen fir das
Reinvermdgen gebucht werden.

Sonstige Fonds

Die sonstigen Fonds fiir Risiken und Leistungen beinhalten Rickstellungen zur Bewaltigung
von Passiva:

" die sich aus aktuellen (rechtlichen oder impliziten) Verpflichtungen des Betriebes ergeben;
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" fur deren Regelung der Einsatz von wirtschaftlichen Ressourcen von Seiten des Betriebes
erforderlich ist;

= deren Wert verlasslich ermittelt werden kann;
. deren Hohe oder Zeitpunkt des Eintretens unsicher ist.

Der Wert des Verlustes von wirtschaftlichen Ressourcen muss aktualisiert werden, falls das
zeitliche Element der finanziellen Begleichung bedeutend ist; die Passivzinsen aus der
Aktualisierung werden auf der Gewinn- und Verlustrechnung verbucht.

Die Rickstellung auf die Fonds werden auf der Gewinn- und Verlustrechnung verbucht.

12. Verbindlichkeiten und Wertpapiere im Umlauf (Passiva - Posten 10, 20 und
30)

Aufnahmekriterien

Die Erstaufnahme dieser finanziellen Verbindlichkeiten erfolgt bei Erhalt der Betrage selbst oder
bei Ausgabe der Wertpapiere. Die Aufnahme erfolgt auf Grund des Fair Value dieser Passiva,
der den kassierten Betragen oder dem Emissionspreis entspricht, mit Berlcksichtigung der
eventuellen zusatzlichen Kosten/Ertrage, die direkt der einzelnen Ausgabe zugeordnet werden.

Klassifizierungskriterien

Die Verbindlichkeiten und Wertpapiere im Umlauf umfassen die Verbindlichkeiten gegeniber
Banken und die Verbindlichkeiten gegenuber Kunden in den verschiedenen Formen der
Mittelanlage (Kontokorrente, Finanzierungen, Depots, Sparanlagen, Fonds von Dritten zur
Verwaltung, Pensionsgeschafte mit Wertpapieren) ausgewiesen und die in Umlauf befindlichen
und ausgegebenen Wertpapiere (Sparbriefe und Obligationen), abzlglich der eventuellen
Rickkaufe, die nicht der Risikoabdeckung durch Zeichnung von Derivativertragen unterliegen.

Kriterien zur Bewertung und Erstellung der Ertragskomponenten

Nach der Anfangserhebung werden diese Passiva zum mit der Methode des effektiven
Zinssatzes amortisierten Anschaffungspreis bewertet. Eine Ausnahme bilden die kurzfristigen
Passiva, die zum eingenommenen Wert ausgewiesen bleiben.

Die Zinsen werden gemaf dem Kriterium der Zustandigkeit verbucht.

Loschungskriterien

Die Loschung erfolgt bei Tilgung oder bei Falligkeit der Passiva sowie bei Rickkauf von
vorhergehend ausgegebenen Wertpapieren; in diesem Fall wird die Differenz  zwischen
Aufnahme- und Rickkaufpreis der Gewinn- und Verlustrechnung zugefiihrt.

Ihre eventuelle Neuplatzierung auf dem Markt wird einer Neuausgabe gleichgestellt, mit

Verbuchung zum neuen Platzierungspreis ohne Auswirkung auf die Gewinn- und
Verlustrechnung.

13. Zum Handel gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten (Passiva - Posten 40)

Aufnahmekriterien
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Die Erstaufnahme erfolgt zum Datum der Begleichung fir die Schuldscheine und
Beteiligungspapiere und zum Datum der Zeichnung fir die Derivativvertrage. Bei der
Ersterhebung werden die Passiva zum Fair Value ermittelt, der in der Regel mit dem
Anschaffungswert Ubereinstimmt, ohne Berlcksichtung der Transaktionskosten oder — ertrage,
die direkt auf der Gewinn- und Verlustrechnung verbucht werden.

Klassifizierungskriterien

Der Posten beinhaltet:
= Derivativvertrage mit laufendem, negativem Wert, die zu Trading-Zwecken gehalten
werden. Sie umfassen Derivativvertrage zur Abdeckung von Zinsrisiken von
Aktivelementen, die nicht die Voraussetzungen flir die Ausweisung bei den
Abdeckungen erfillen und demnach den Trading-Derivaten zugeordnet wurden;

= Derivativvertrage mit laufendem negativen Wert, in Zusammenhang mit der Fair Value
Option;

= sonstige eventuelle finanziellen Verbindlichkeiten, die zu Handelszwecken gehalten
werden.

Kriterien zur Bewertung und Erhebung der Ertragskomponenten

Die zum Handel gehaltenen finanziellen Verbindlichkeiten werden mit denselben Kriterien
bewertet, die fur die -2zum Handel gehaltenen Finanzanlagen—herangezogen werden.

Loschungskriterien

Die finanziellen Verbindlichkeiten werden geldscht, sobald die vertraglichen Rechte auf die
Finanzflisse aus diesen Passiva verfallen oder sobald die Passiva abgetreten und alle damit
zusammenhangenden Risiken und Begunstigungen uUbertragen worden sind.

14. Zum Fair Value bewertete finanzielle Verbindlichkeiten (Passiva - Posten 50)

Aufnahmekriterien

Bei der Ersterhebung werden die Passiva zum Fair Value ermittelt, der gewdhnlich mit dem
Anschaffungswert Ubereinstimmt, ohne Berlcksichtigung der Transaktionskosten oder —
ertrage.

Klassifizierungskriterien

In diese Kategorie fallen auf Grund der untenstehenden, auf der -Fair Value Option”
basierenden Kriterien, die zum Fair Value bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten, mit
nachfolgender Verbuchung der Bewertung auf der Gewinn- und Verlustrechnung im Posten
Nettoertrag der Finanzanlagen und finanziellen Verbindlichkeiten zum Fair Value”, falls:

e die Ausweisung zum Fair Value die Vermeidung oder drastische Reduzierung der nicht
koharenten Buchungen von Finanzinstrumenten ermoglicht, die sich naturlich
kompensieren (natural hedge), aber die auf Grund der aufwandigen Obliegenheiten, die
von den geltenden Deckungsmodellen gefordert werden, nicht zur Deckung bestimmt
sind;

= die Verwaltung und/oder Bewertung einer Gruppe von Finanzanlagen und finanziellen
Verbindlichkeiten zum Fair Value mit Auswirkungen auf der Gewinn- und
Verlustrechnung, eine bedeutendere Information bewirkt;
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= ein Instrument ein implizites Derivat enthalt, das die Bargeldflisse des Host-Instruments
deutlich beeinflusst und das ausgegliedert werden muss.

Dieser Posten umfasst, unter Anwendung der oben erlduterten Kriterien, die ausgegebenen
Obligationen, abziglich der Rickkaufe, deren Marktrisiko mit Derivativvertragen abgedeckt ist.
Der laufende Wert der Letzteren wird neu bei der zum Handel gehaltenen Aktiva/Passiva
ausgewiesen.

Die restlichen ausgegebenen Obligationen werden dem Posten -Wertpapiere im Umlauf’
zugeordnet.

Kriterien zur Bewertung und Erhebung der Ertragskomponenten

Nach der Ersterhebung werden die finanziellen Verbindlichkeiten zum Fair Value bewertet,
anhand von Bewertungsmethoden, die sich auf am Markt ermittelbaren Daten stltzen, die in der
Finanzpraxis in der Regel akzeptiert sind, wie zum Beispiel: diskontierte Bargeldfliisse, in
kurzlich erfolgten Transaktionen erhobene Werte, Bewertung von notierten Instrumenten mit
gleichen Merkmalen.

Loschungskriterien

Die Passiva werden bei ihrer Tilgung geldscht oder falls die im Vertrag spezifizierte
Verpflichtung erledigt, geléscht oder verfallen ist.

15. Fremdwahrungsgeschifte

Aufnahmekriterien

Die Fremdwahrungsgeschafte werden zum Zeitpunkt der Ersterhebung aufgenommen, indem
auf den Fremdwahrungsbetrag der zum Datum des Geschéfts giltige Wechselkurs angewandt
wird.

Kriterien zur Bewertung und Ermittlung der Ertragskomponenten

Bei jedem Bilanzabschluss und Zwischenjahresabschluss werden die Positionen in
Fremdwahrung wie folgt bearbeitet:

= die monetaren Positionen werden zum Wechselkurs des Abschlussdatums
umgewandelt;

= die zum historischen Anschaffungswert bewerteten nicht monetaren Positionen werden
zum Wechselkurs des Geschafts umgewandelt;

= die zum Fair Value bewerteten nicht monetaren Positionen werden zum Wechselkurs
des Abschlusstages umgewandelt.

16. Aktien aus dem Eigenbestand

Aufnahmekriterien
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Die eventuellen eigenen Aktien, die gehalten werden oder fir welche eine Kaufverpflichtung
besteht, werden vom Reinvermégen abgebucht.

Kriterien zur Bewertung und Ermittlung der Ertragskomponenten
Beim Kauf/Verkauf/Emission oder Léschung von Kapitalpapieren wird kein Gewinn/Verlust auf

der Gewinn- und Verlustrechnung verbucht.
Das entrichtete oder erhaltene Entgelt wird dem Reinvermdgen angerechnet.

17. Sonstige Informationen

Abfertigung

Die  Abfertigung und die Dienstalterszulage werden auf  Grund ihres
versicherungsmathematischen Wertes, der jahrlich ermittelt wird, ausgewiesen.

Dividenden und Anerkennung der Ertrége

Die Ertrage werden anerkannt, sobald sie erhalten wurden oder sobald der Erhalt von
Gewinnen wahrscheinlich ist und diese Gewinne verlasslich quantifiziert werden kénnen.
Insbesondere:

= werden die Verzugszinsen zum Zeitpunkt ihrer Einnahme auf der Gewinn- und
Verlustrechnung verbucht;

» die Dividenden werden im Geschéftsjahr, in welchem ihrer Ausschuittung beschlossen
wurde, der Gewinn- und Verlustrechnung zugeflihrt;

= die Provisionen werden nach Zustandigkeit ausgewiesen, mit Ausnahme jener, die beim
amortisierten  Anschaffungswert zur Festsetzung des ,effektiven Zinssatzes—
bertcksichtigt werden. Diese werden bei den Zinsen verbucht;

» die Spesen und der Verwaltungsaufwand werden nach Zustandigkeit ausgewiesen.

Modalitaten zur Festsetzung des Fair Value der Aktiva und Passiva

1. Zum Fair Value bewertete Aktiva und Passiva:

e Zum Handel gehaltene Finanzanlagen: Zur Festsetzung des Fair Value der in einem
aktiven Markt notierten Schuldscheine und Beteiligungspapiere (Ebene 1) werden die
Marktnotierungen des letzten Tages des Bezugszeitraumes herangezogen. In
Ermangelung eines aktiven Marktes (Ebene 2) werden Schatzungs- und
Bewertungsmethoden angewandt, die sich auf die am Markt ermittelbaren Daten stitzen
und in der Finanzpraxis angenommen werden, wie: Berechnungen von diskontierten
Bargeldflissen, in kurzlich erfolgten Transaktionen ermittelte Werte, Bewertungen von
notierten Instrumenten, die gleichwertige Merkmale aufweisen. Zur Festsetzung des Fair
Value der Derivativvertrage werden Schatzungsmethoden und Bewertungsmodelle
herangezogen, wie zum Beispiel die Aktualisierung der erwarteten Kassenflisse, an
Hand einer internen Bewertungsmethodik der Abteilung Risikokontrolle — Funktion Risk
Management;

» Zum Verkauf verfugbare Finanzanlagen: die Anlagen werden zum Fair Value bewertet.
Dieser wird auf Grund derselben Kriterien festgesetzt, die bei den zum Handel
gehaltenen finanziellen Anlagen erlautert wurden, Bei den Beteiligungspapieren wird flr
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den Fall, dass der Fair Value nicht verlasslich festgesetzt werden kann, der
Anschaffungswert herangezogen (Ebene 3).

Zum Fair Value bewertete Finanzanlagen: die Anlagen werden zum Fair Value bewertet.
Dieser wird auf Grund derselben Kriterien festgesetzt, die bei den zum Handel
gehaltenen Finanzanlagen erlautert wurden;

Derivativgeschafte zur Abdeckung: die Vertrage werden anhand derselben Kriterien
bewertet, die fur die Bewertung der Vertrage zur Anwendung gelangen, die bei den zum
Handel gehaltenen Finanzanlagen gehalten werden;

zum Fair Value bewertete finanzielle Verbindlichkeiten: die Bewertung zum Fair Value
erfolgt zu den Bewertungsmethoden, die sich auf die am Markt ermittelbaren Daten
stitzen und in der Finanzpraxis angenommen werden, wie: Berechnungen von
diskontierten Bargeldflissen, in kurzlich erfolgten Transaktionen ermittelte Werte,
Bewertungen von notierten Instrumenten, die gleichwertige Merkmale aufweisen.

2. Aktiva und Passiva, die in der Bilanz zum Anschaffungswert oder zum
abgeschriebenen Anschaffungswert ausgewiesen werden und fir welche der Fair
Value im Anhang anzufuhren ist.

Die aktiven und passiven Verbindungen mit den Kunden und Banken bei Sicht oder mit
kurzer bzw. unbefristete Falligkeit: der Fair Value wird dem Aufnahmewert abziglich der
analytischen oder kollektiven Abwertung gleichgestellt;

Mittel-/langfristige aktive und passive Verbindungen mit Kunden und Banken: der Fair
Value wird durch Aktualisierung der zukinftigen Kassenfllisse festgesetzt.

Wertpapiere _im _Umlauf: flr die notierten Passiva wird der Fair Value durch
Inanspruchnahme der Marktanteile des letzten Tages des Bezugszeitraumes
festgesetzt. Fir die restlichen Passiva gelangt die Methode zur Anwendung, die bereits
fur die zum Fair Value bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten zum Tragen kommt.
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A3

A.3.1

Ubertrage zwischen Portefeuilles

INFORMATIONEN ZUM FAIR VALUE

A.3.1.1 Neu klassifizierte Finanzanlagen: Bilanzwert, Fair Value und Auswirkungen auf
den Gesamtertrag

Ertragskomponenten ohne | Im Geschéftsj. registrierte
; : Transferierung Ertragskomponenten
Art des Finanz- Herkunfts- Bestimmungs- Bllz;[];wert Fa!u\ﬁlue (vor Steuern) (vor Steuern)
instruments portefeuille portefeuille 31.12.2010 | 31.12.2010
Bewertungs- Bewertungs-
maRige Sonstige maRige Sonstige
Zum Handel Zum Verkauf
Schuldscheine gehaltene verfligbare 33.842 33.842 (205) 70 (205) 70
Finanzanlagen |Finanzanlagen
Zum Handel Zum Verkauf
OGAW-Anteile gehaltene verfugbare 5.313 5.313 (253) (253)
Finanzanlagen |Finanzanlagen

A.3.1.3 Ubertrag von zum Handel gehaltenen Finanzanlagen

Infolge der Krise, die Ende 2008 die internationalen Finanzmarkte erfasst hat, hat der
Accounting Standards Board (IASB) im Laufe des Jahres 2008 eine Abanderung der
internationalen Rechnungslegungsvorschriften IAS 39 und IFRS 7 veréffentlicht und die
Neuklassifizierung von bestimmten Finanzinstrumenten des Handelsportefeuilles auf andere
Portefeuilles erlaubt. Diese Neuklassifizierung ist nur in wenigen ,Ausnahmefallen—zulassig; ein
solcher Ausnahmefall war zum Beispiel die Situation an den Finanzmarkten im Laufe des dritten
Quartals 2008.

In Anbetracht der auflergewodhnlichen Situation an den Markten und des Umstandes, dass die
quantifizierten Verluste aus der Bewertung hauptsachlich auf die angespannte Situation der
Markte und nicht auf die offensichtliche und standige Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Gegenparteien zurtckzufihren ist und in Anbetracht der allgemeinen Tendenz des
Bankensystems, von diesen Anderungen Gebrauch zu machen, hat die Bank die Anderungen
ubernommen und ab dem 29. Oktober 2008 die Neuklassifizierung der Anteile der
Finanzinstrumente des Portefeuilles -Zum Handel gehaltene finanzielle Anlagen” auf das
Portefeuille -Zum Verkauf verfigbare Finanzanlagen” vorgenommen.

A.3.1.4 Effektiver Zinssatz und erwartete Finanzflisse durch die neu klassifizierten
Anlagen

Zum 31 Dezember 2010 betrug der Fair Value de neu klassifizierten Wertpapiere 39,2 Millionen
Euro, zuzlglich des Steueraufwandes; der gewichtete Durchschnitt des internen Zinsfulles
derselben entspricht 1,6% und die erwarteten Finanzflisse belaufen sich auf 705.000 Euro
neben dem .Restkapital der Wertpapiere selbst.
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A.3.2 Hierarchie des Fair value

A.3.2.1 Buchhalterische Portefeuilles:

Aufteilung des Fair Value nach Ebenen

31.12.2010 31.12.2009
Zum Fair Value bewertete finanzielle Verbindl. u. Anl. E1 E2 E3 E1 E2 E3
1. Zum Handel gehaltene Finanzanlagen 37.257 19.812 - 37.929 44.717 -
2. Zum Fair value bewertete Finanzanlagen - - - - -
3. Zum Verkauf verfigbare Finanzanlagen 225.272 131.976 31.298| 304.926 156.450 28.576
4. Abdeckungsgeschafte - - - - - -
Summe 262.529 151.788 31.298 342.855 201.167 28.576
1. Zum Handel gehaltene Finanzanlagen - 847 - - 1.529 -
2. Zum Fair value bewertete Finanzanlagen - 633.254 - - 628.113 -
3. Abdeckungsgeschafte - 20.960 - - 19.995 -
Summe - 655.061 - - 649.637 -
A.3.2.2 Jihrliche Anderungen der zum Fair Value bewerteten finanziellen Anlagen
(Ebene 3)
FINANZANLAGEN
zum Handel zum Fair Value zum Verkauf zur Abdeckun
gehalten bewertet verfugbar 9
1. Anfangsbesténde - - 28.576 -
2. Erhéhungen
2.1. Ankéaufe - - 3.017 -
2.2. Gewinne verbucht: - - - -
2.2.1. auf der G.- u. V.-Rechnung
- davon Wertminderungen - - 469 -
2.2.2. auf dem Reinvermdgen - - - -
2.3. Transferierungen von and. Ebenen - - - -
2.4. Sonstige Anderungen - - - -
3. Abnahmen
3.1. Verkaufe - - 764 -
3.2. Rickzahlungen - - - -
3.3. Verluste verbucht auf: - - - -
3.3.1. der G.- u. V.-Rechnung
- davon Wertsteigerungen - - - -
3.3.2. auf dem Reinvermdgeno - - - -
3.4. Transferierungen von and. Ebenen - - - -
3.5. Sonstige Anderungen - - - -
4. Endbestande - - 31.298 -
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Teil B — INFORMATIONEN ZUR VERMOGENSBILANZ

(in Tausend Euro)
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AKTIVA

ABSCHNITT 1 — BARBESTANDE UND VERFUGBARE LIQUIDITAT — (POSTEN 10)

1.1 Barbestidnde und verfiigbare Liquiditit: Zusammensetzung

31.12.2010 | 31.12.2009

a) Bargeldkasse 36.608 40.002
b) Freie Einlagen bei Zentralbanken - -
Summe 36.608 40.002

Der Posten beinhaltet die Bestéande in Euro und in anderen Wahrungen, die zum jeweiligen Bezugsdatum
bei der Zentralkasse, den Geschéftsstellen und den Bankautomaten bestehen.

Der Gegenwert der Fremdwahrungen belauft sich auf 1.523 T€ Euro (1.099 T€ zum 31. Dezember 2009).
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ABSCHNITT 2 — ZUM HANDEL GEHALTENE FINANZANLAGEN — (POSTEN 20)

2.1 Zum Handel gehaltene Finanzanlagen: Zusammensetzung

31.12.2010

31.12.2009

Ebene 1

Ebene 2

Ebene 3

Ebene 1

Ebene 2

Ebene 3

A. KASSENAKTIVA

1. Schuldscheine
1.1 strukturierte Papiere
1.2 sonstige Schuldscheine

30.953

5.798

29.543

34.913

2. Beteiligungspapiere

119

3. Anteile in OGAW (Organismen zur
gemeinsamen Anlage von Wertpapieren)

6.304

4.302

8.211

4.507

4. Finanzierungen
4.1 aktive Pensionsgeschafte
4.2 sonstige

Summe A

37.257

10.100

37.873

39.420

B. DERIVATIVGESCHAFTE

1. Derivatvgeschéfte auf Finanzanlagen:
1.1 fur den Handel
1.2 im Zusammenhang mit der Fair
value option
1.3 sonstige

2. Derivatvgeschafte auf Kredite:
2.1 fur den Handel
2.2 im Zusammenhang mit der Fair
value option
2.3 sonstige

241

9.471

56

426

4.871

Summe B

9.712

56

5.297

Summe (A+B)

37.257

19.812

37.929

44.717

Die Summe der in der Ubersicht dargelegten Kassenaktiva einen Riickgang von 38,7% im Vergleich zum
Ergebnis des Vorjahres, insbesondere auf Grund der Abtretung sémtlicher Aktiva, die nicht Investitionen
in den Pensionsfonds des Personals im Ruhestand Sektionen A-A1 sind, in H6he von 47.357 T€ (davon

10.606 in Anteilen von O.G.A.W.).

Die in der Zeile B.1.2 ,Derivativgeschafte auf Finanzanlagen im Zusammenhang mit der ,Fair value
option“ angeflhrten Werte stellen den positiven Fair Value der Geschéafte zur Abdeckung des
Marktrisikos auf ausgegebene Obligationen dar.
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2.2 Zum Handel gehaltene Finanzanlagen: Zusammensetzung nach Schuldnern/Emittenten

31.12.2010 31.12.2009

A. KASSENAKTIVA
1. Schuldscheine - -
a) Regierungen und Zentralbanken 300 1.504
b) Sonstige offentliche Kérperschaften - -
c) Banken 34.471 58.123
d) Sonstige Emittenten 1.980 4.829
2. Beteiligungspapiere - -
a) Banken - -
b) Sonstige Emittenten: - -
- Versicherungsunternehmen - -
- Finanzgesellschaften - -
- nicht Finanzunternehmen - 119
- sonstige - -
3. Anteile von OGAW 10.606 12.718
4. Finanzierungen - -
Summe A 47.357 77.293
B. DERIVATIVGESCHAFTE - -
a) Banken 9.653 7.024
b) Kunden 59 308
Summe B 9.712 5.353
Summe (A+B) 57.069 82.646

Der Posten ,Anteile von OGAW—beinhaltet folgende Fonds mit folgenden Betragen:

= Flexible Fonds
=  Geschlossene Immobilienfonds
=  Summe
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2.3 Zum Handel gehaltene Finanzanlagen fiir Kasse: jahrliche Anderungen

sscizl:rl?e gllsJ(raltg;es”;I). cé\gt:\l/ls Zi;‘: :gen SUMME

A. Anfagsbestande 64.456 119 12.718 - 77.293
B. Erhéhungen

B1. Ankaufe 53.014 7.370 1.047 - 61.431
B2. Positive Veranderungen des FV 54 18 229 - 301
B3. Sonstige Anderungen 211 182 27 - 420
C. Abnahmen

C1. Verkaufe 51.947 7.499 3.203 - 62.649
C2. Ruckzahlungen 28.300 - - - 28.300
C3. Negative Anderungen des FV 407 18 205 - 630
C4. Transf. von anderen Portefeuilles - - - - -
C5. Sonstige Anderungen 330 172 7 - 509
D. Endbesténde 36.751 - 10.606 - 47.357

Infolge der Abtretung samtlicher Aktiva, die nicht Investitionen in den Pensionsfonds des Personals im
Ruhestand Sektionen A-A1 sind, beinhalten de Daten der positiven und negativen Anderungen des Fair
Value ausschlieRlich die Anderungen infolge der Investition von Anlagen in das getrennte Vermdgen des
Pensionsfonds und werden, gemeinsam mit den sonstigen Ertragskomponenten, dem Posten 190
-Sonstige betriebliche Aufwendungen und Ertrdge” angerechnet.
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ABSCHNITT 4 — ZUM VERKAUF VERFUGBARE FINANZANLAGEN — (POSTEN 40)

4.1 Zum Verkauf verfiigbare Finanzanlagen: Zusammensetzung

31.12.2010 31.12.2009

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3

1. Schuldscheine
1.1strukturierte Papiere - - - - - -
1.2 sonstige Schuldscheine 153.402 126.839 2750 | 223.368 | 150.529 2.750

2. Beteiligungspapiere
2.1 zum Fair Value bewertet - - - -
2.2 zum Anschaffungspreis bewertet - - 28.548 - - 25.826

3. Anteile von OGAW. 71.871 5.136 - 81.558 5.921 -

4. Finanzierungen - - - -

Summe 225.273 | 131.975 31.298 [ 304.926 | 156.450 28.576

Die Anlagen weisen im Vergleich zu den Bestdnden des vorhergehenden Geschéftsjahres einen
Ruckgang von 20,7% auf.

Der Betrag von 126.839 T€ des Unterpostens -Sonstige Schuldscheine - Ebene 2" bezieht sich flr
115.126 T€ auf einen Kapitalisierungsvertrag; der Ausweisungswert entspricht der zum 31.12.2010
angereiften mathematischen Rucklage.

Im Posten Beteiligungspapiere — zum Anschaffungswert bewertet” sind die minderen, nicht notierten
Beteiligungsanteile dargelegt, fir welche, wie in den Klassifizierungskriterien erldutert, die Ermittlung des
Fair Value nicht zuverlassig erscheint.
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4.2 Zum Verkauf verfugbare Finanzanlagen: Zusammensetzung nach Schuldnern/Emittenten

31.12.2010 31.12.2009
1. Schuldscheine
a) Regierungen und Zentralbanken 84.609 106.843
b) sonstige 6ffentliche Kérperschaften 2.750 7.753
c) Banken 72.201 139.968
d) Sonstige Emittenten 123.431 122.083
2. Beteiligungspapiere
a) Banken 10.746 14.617
b) Sonstige Emittenten
- Versicherungsgesellschaften 6.277 5.317
- Finanzgesellschaften 3.975 104
- Nicht-Finanzunternehmen 7.550 5.788
- sonstige - -
3. Anteile von OGAW 77.007 87.479
4. Finanzierungen -
a) Regierungen und Zentralbanken - -
b) sonstige 6ffentliche Kérperschaften - -
c) Banken - -
d) Sonstige Subjekte - -
Summe 388.546 489.952

Der Posten ,Anteile von OGAW—beinhaltet folgende Fonds mit folgenden Betragen:

Flexible Fonds
Obligationsfonds

Gemischte Fonds

Hedge Funds

Derivative Fonds
Geschlossene Immobilienfonds
Summe

21.444
32.664
4.265
8.573
4.748
5.313
77.007
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Mit Bezug auf die Gruppierungen laut Punkt 2 -Beteiligungspapiere” der vorhergehenden Ubersicht,
nachstehend die Details zu den einzelnen gehaltenen Aktienbeteiligungen.

Daten in Euro-Einheiten

Nominal-  Prozentanteil Bilanz-
wert auf Kapital wert
Beteiligungspapiere— Banken 10.745.919
Investitionsbank Trentino-Sudtirol AG — Trient 4.563.000 7,802 6.977.849
Banca d’ltalia — Rom 196 0,126  3.768.070
Beteiligungspapiere — Sonst. Emittenten: Versicherungsges. 6.277.573
Eurovita — Assicurazioni AG — Rom 5.217.683 4,801 6.277.573
Beteiligungspapiere— Sonst. Emittenten: Finanzgesellschaften 3.975.090
Centro Leasing Banca AG - Florenz 3.231.482 2,085 3.871.303
Eurocasse SIM AG — Mailand 11.144 0,502 -
Centro Factoring AG — Florenz 54.488 0,216 77.964
VISA Europe Limited — London 10 0,007 -
Zentrum flr Regionale Zusatzrenten AG — Bozen 23.437 0,009 25.823
Beteiligungspapiere— Sonst. Emittenten: nicht Finanzges. 7.549.832
SIA — SSB AG — Mailand 18.341 0,083 52.394
Cedacri AG — Collecchio 818.000 6,487 7.472.605
Siteba — Sistemi Telematici Bancari AG — Rom 4.949 0,190 4.916
SWIFT — Bruxelles 1.625 0,012 13.917
BZS Holding GmbH — Innsbruck 6.000 4,000 6.000
Summe 28.548.414

102



4.4 Fir den Verkauf verfiigbare Finanzanlagen: jahrliche Anderungen

schuld- | Bl 1 Anteile | Finanzie-
scheine | 9Y"9SPa~ 1 5Gaw rungen Summe
piere

A. Anfangsbestdnde 376.647 25.826 87.479 - | 489.952
B. Zunahmen

B1. Ankaufe 88.136 3.017 167.028 - | 258.181

B2. Positive Anderungen des FV 186 - 1.249 - 1.435

B3. Wiederaufwertungen - - - - -

- der G+V-Rechnung angerechnet - - - - -

- dem RV angerechnet - - - - -

B4. Ubertrage von anderen Portefeuilles - - - - -

B5. Sonstige Anderungen 6.311 469 2.042 - 8.822
C. Abnahmen

C1. Verkaufe 129.978 764 178.972 -| 309.714

C2. Rickzahlungen 53.430 - - - 53.430

C3. Negative Anderungen des FV 3.869 - 614 - 4.483

C4. Abwertungen aus Wertmind. - - - - -

- der G+V-Rechnung angerechnet - - 936 - 936

- dem RV angerechnet - - - - -

C5. Ubertrage an andere Portefeuilles - - - - -

C6. Sonstige Anderungen 1.012 - 269 - 1.281

D. Endbestinde 282.991 28.548 77.007 - | 388.546

Die Zeile B.5. -Sonstige Anderungen” beinhaltet die realisierten Gewinne, die angereiften Stiickzinsen,
sowie die Einkinfte des bereits erwahnten Kapitalisierungsvertrages; die Zeile C.6 beinhaltet gleichfalls
die realisierten Verluste und die angereiften Stickzinsen.

Die Anderungen des Fair Value gemaR den Posten B.2 und C.3 der »Schuldscheine—sind, abzuglich der
Steuern, mit Gegenbuchung auf die Bewertungsriicklagen ausgewiesen (siehe Ubersicht B.3 des Teils F
- Informationen zum Vermogen).

Die im Geschéftsjahr eingetretenen Anderungen der Beteiligungspapiere” betrafen:

e Die Erhéhung der Beteiligung am Kapital von ,Cedacri AG—infolge der Ausibung des
Vorkaufsrechts durch Ankauf von 187 Aktien zum Stlickpreis von 11.000,00 Euro flr einen
Gesamtpreis von 2,057 Millionen Euro, wodurch sie die Beteiligung am Kapital der Gesellschaft
auf 6,487% erhoht;

e den Verkauf der Beteiligung in Hohe von 6,943% an -Sadobre AG”; die Beteiligung wurde zum
Preis von 764 T€ abgetreten, wobei ein Gewinn von 469 T€ erzielt werden konnte

e der Antrag auf Kapitalerhdhung in -Eurovita - Assicurazioni AG”, an der sich die Bank mit der
Zeichnung von 21.326 Aktien zum Stiickpreis von 45,02 Euro, fur einen Gesamtbetrag von 960
T€ beteiligt hatte. Die Beteiligung am Gesellschaftskapital bleibt unverandert auf 4,801%.

Mit Bezug auf die erwahnte Beteiligung an Eurovita — Assicurazioni, vorausgeschickt dass Im Verlauf des
Jahres 2008 die Bank, gemeinsam mit anderen Finanzinstituten, eine Verpflichtung zum Ankauf von
Aktien der Gesellschaft unterzeichnet hat, mit welcher der Beteiligungsanteil auf ca. 11% angewachsen
ware, sind zum Zeitpunkt der Erstellung der vorliegenden Bilanz noch Verhandlungen zur
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Neustrukturierung der Gesellschaft Eurovita — Assicurazioni im Gang, die eine Neulberprifung der
bestehenden Vereinbarung und der von den Kauferbanken eingegangenen Verpflichtung bezwecken.

Im Laufe des Jahres 2010 machten sich Indikatoren eines potenziellen andauernden Wertverlusts der
OGAW-Anteile im Portefeuille des geschlossenen Immobilienfonds Dolomit bemerkbar, wie a) Anderung
der Bedingungen am Markt, in dem der Fonds tatig ist und b) Verschlechterung der Ertragserwartungen
des Fonds selbst (IAS 36, Paragraphen 2, 12 und 14).

Mit Bezug auf die diesbezlglichen Ausfihrungen im Teil 2 der Buchhalterischen Grundsatze,
verzeichnete der geschlossene Immobilienfonds Dolomit fir einen Zeitraum von mehr als 18 Monaten
einen niedrigeren Fair Value als den Buchungswert des Fonds selbst. Auf Grund dieser Tatsache sehen
die von der Bank uUbernommenen Rechnungslegungsvorschriften das Bestehen von andauernden
Wertverlusten bei den notierten Beteiligungspapieren vor. Da die geschlossenen Fonds in der Praxis den
Beteiligungspapieren gleichgestellt sind, wurde der Impairment-Test vorgenommen.

Wie von den Paragraphen 6 und 31 des IAS 36 vorgesehen, erfolgt der Test durch Berechnung des
héheren Wertes zwischen dem Fair Value abzlglich der Verkaufskosten (,fair value less costs to sell)”
und dem Nutzungswert (,value in use—pes Gutes bzw. zwischen dem Marktwert, zu dem der Fonds
verkauft werden kann, abzuglich der Kosten fiir die Abwicklung der Transaktion und dem aktuellen Wert
der zu erwartenden Kassenflusse des Fonds. Die Differenz zwischen dem hdéheren der beiden Werte im
Vergleich zum Buchwert, wird, falls niedriger, als Verlust aus Impairment der Gewinn- und
Verlustrechnung angerechnet.

Die Quantifizierung des -fair value less costs to sell’ des Fonds Dolomit betrug 4,3 Millionen Euro,
unterschritt also den Buchwert (5,2 Millionen Euro) um 0,9 Millionen Euro (dieser Wert entspricht der
negativen Bruttoricklage des Reinvermdgens zum 31. Dezember 2010).

Aus den Tests ergab sich die Notwendigkeit, den Wert des Fonds um 936 T€ (Verlust aus Impairment)
herabzusetzen, da die Situation des Marktes, auf welchem der Fonds tatig ist, und der Wert der Anteile
unter dem betrachtlichen Einfluss der Krise am italienischen und internationalen Immobilienmarkt
standen. Dieses Szenario hat sich negativ auf die derzeitige und zukiinftige Ertragsfahigkeit der
Investition ausgewirkt, demnach wurde der Wert des Fonds laut Vorgabe der jeweiligen
Rechnungsvorschriften (IAS 36) entsprechend angeglichen.
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ABSCHNITT 6 — FORDERUNGEN AN BANKEN — (POSTEN 60)

6.1 Forderungen an Banken: Zusammensetzung

31.12.2010

31.12.2009

A. Forderungen an Zentralbanken
1. Gebundene Einlagen

2. Pflichtriicklage

3.Aktive Pensionsgeschaftei

4. Sonstige

B. Forderungen an Banken
1. Kontokorrente und freie Einlagen
2. Gebundene Einlagen
3. Sonstige Finanzierungen:
3.1 Pensionsgeschafte
3.2 Finanzgeschafte
3.3 sonstigei
4. Schuldscheine
4.1 strukturierte Wertpapiere
4.2 sonstige Schuldscheine

85.163

24.345
20.531

54.922

229.110
19.715

Summe (Bilanzwert)

130.039

374.323

Summe (Fair value)

130.039

374.323

Die Forderungen an Banken weisen zum Bilanzstichtag einen deutlichen Ruckgang (-65,3%) im
Vergleich zum 31. Dezember 2009 auf, der insbesondere auf einen kleineren bei Sicht verfigbaren Anteil
bei anderen Banken zurlickzufuhren ist.

In Anbetracht der zum Grofteil kurzfristigen Verbindlichkeiten gegenliber Banken wird der entsprechende
Fair Value dem Bilanzwert gleichgestellt.
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ABSCHNITT 7 — FORDERUNGEN AN KUNDEN — (POSTEN 70)

7.1 Forderungen an Kunden: Zusammensetzung

31.12.2010 31.12.2009
Bonis Problemkredite Bonis Problemkredite
1. Kontokorrente 2.006.997 62.638 1.897.502 60.729
2. Pensionsgeschafte - - - -
3. Darlehen 4.061.227 256.562 3.751.708 276.958
4. Kreditkarten, Privatkredite
und Abtretung des Fiinftels 54.228 1.496 54.749 2.162
5. Finanzleasing - - - -
6. Factoring - - - -
7. Sonstige Geschéfte 681.667 26.664 665.207 27.924
8.Schuldscheine - - - -
8.1 strukturierte - - - -
8.2 sonstige 252 - 319 -
Summe Bilanzwert 6.804.371 347.360 6.369.485 367.773
Summe Fair Value 7.177.974 347.360 6.655.384 367.773

Der prozentuelle Zuwachs im Vergleich zum vorhergehenden Zeitraum belauft sich auf 6,2%. Deutliche
Zuwachse konnten der Bereich der Darlehen (+ 7,2%) und jener der ,Kontokorrente—%8,8%) aufweisen.

Fir weitere Informationen:

= betreffend die -Merschlechterten Aktiva” wird auf die Ubersichten A.1.6, A.1.7 und A.1.8 des
Abschnitts 1 Teil E 4nformationen Uber die Risiken und Uber die MalRhahmen zur Abdeckung

derselben—verwiesen;

= (ber die zeitmaRige Aufteilung nach Restlaufzeit wird auf die spezifischen Ubersichten des
Abschnitts 3 -Hiquiditatsrisiko—des Teils E verwiesen; )
» hinsichtlich der sektoren- und gebietsmaRigen Aufteilung wird auf die spezifischen Ubersichten

des Abschnitts 1 -Kreditrisiken”, ebenfalls des Teils E, verwiesen.

Die Abweichung des Fair Value-Wertes der Forderungen im Vergleich zum Bilanzwert ist auf die
Bewertung von mittel-/langfristigen Darlehen und Privatkrediten zuriickzufiihren; bei den Geschéaftsfallen
bei Sicht entspricht der Fair Value hingegen im Wesentlichen dem Buchungswert.

Der Betrag des Postens -Schuldscheine - sonstige” in Hohe von 252 T€, einschlieRlich der Coupon-
Stlickzinsen ergibt sich aus der Zeichnung eines nachrangigen Anleihe (ausgewiesen in der vom IAS 39
vorgesehenen Kategorie -£oans and Receivables”) ausgegeben von der Gesellschaft Raetia SGR AG,
die dem mafgeblichen Einfluss der Bank unterliegt.
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7.2 Forderungen an Kunden: Zusammensetzung nach Schuldnern/Emittenten

31.12.2010 31.12.2009
Bonis Problemkredite Bonis Problemkredite
1. Schuldscheine
a) Regierungen - - - -
b) Sonstige offentliche Kérperschaften - - - -
c) Sonstige
- Nicht-Finanzunternehmen - - - -
- Finanzunternehmen 252 - 319 -
- Versicherungen - - - -
- sonstige - - - -
2. Finanzierungen an: - - - -
a) Regierungen - - 1.580 -
b) Sonstige 6ffentliche Kérperschaften 237.649 - 83.168 20
c) Sonstige
- Nicht-Finanzunternehmen 4.788.303 273.117 4.625.690 285.453
- Finanzunternehmen 347.760 986 313.386 1.092
- Versicherungen 6.000 - 6.055 -
- sonstige 1.424.407 73.257 1.339.287 81.208
Summe 6.804.371 347.360 6.369.485 367.773

Die zwei groften Bereiche -Sonstige - Nicht-Finanzunternehmen und -Sonstige Subjekte- sonstige”
weisen einen Zuwachs von 3,07% bzw. 5,46% auf.

Hervorzuheben ist auch die Erhéhung des AuRenstandes in den letzten Dezembertagen 2010 infolge der
Finanzierungen im Rahmen des Schatzamtsdienstes fir 6ffentliche Kdrperschaften, der dann in den
ersten Januartagen wieder getilgt wurde.
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ABSCHNITT 8 — DERIVATIVGESCHAFTE ZUR ABDECKUNG — POSTEN 80

8.1 Derivativgeschifte zur Abdeckung: Zusammensetzung nach Art der Abdeckung und nach

Ebenen
Fair Value Nominal- Fair Value Nominal-
31.12.2010 wert 31.12.2009 wert
E1 E2 E3 31.12.10 E1 E2 E3 31.12.09
A. Finanzderivate
1) Fair Value - 9.311 - 198.359 - - - -
2) Finanzflisse - - - - - - - -
3) Ausl. Investitionen - - - - - - - -
B. Kreditderivate
1) Fair Value - - - - - - - -
2) Finanzflisse - - - - - - - -
SUMME - 9.311 - 198.359 - - - -

8.2 Derivativgeschifte zur Abdeckung: Zusammensetzung nach abgedeckten Portefeuilles und
nach Art der Abdeckung

Fair Value Finanzflisse o <
RS
Spezifisch c 5 c 25
0 @ e 2E
. . . IS = € @ D
Zins- Kurs- Kredit- Preis- | Mehrere g N g % 2
risiko risiko risiko risiko | Risiken =z & = <E
1. Zum Verkauf verfligbare ) ) ) ) ) ) ) ) i
Finanzanlagen
2. Forderungen - - - - - - - - -
3. Bis zur Falligkeit gehaltene ) ) ) ) ) ) ) i i
Finanzanlagen
4. Portefeuille - - - - - 9.311 - - -
5. Auslandische Invvestitionen - - - - - - - - -
Summe Aktiva - - - - - 9.311 - - -
1. Finanzielle _ ) ) ) ) ) ) i i
Verbindlichkeiten
2. Portefeuille - - - - - - - - -
Summe Passiva - - - - - - - - -
1. Erwartete Transaktionen - - - - - - - - -
2. Portafeuilles Finanzanlagen ) i} ) ) . ) i i i
und finanzielle Verbindl.

Der Fair Value der ,Derivativgeschafte zur Abdeckung—entspricht den gezahlten Pramien, berichtigt um
den Wert des Fair Value zum 31. Dezember 2010, fir die Derivativgeschafte, die zur Abdeckung des
Zinsrisikos aus der Vergabe von Darlehen mit variablem Zinssatz mit Cap (HOchstgrenze des den
Kunden berechneten Zinssatzes) abgeschlossen wurden.

Die Abdeckungen kommen den Fair Value Hedging-Geschéaften gleich, wie vom IAS 39 vorgesehen.
Diesbezlglich wurden die vorgegebenen retrospektiven und perspektivischen Tests durchgefihrt. Diese
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haben die Voraussetzungen der Wirksamkeit bestatigt, die vom IAS 39 fir diese Art der Abdeckung
verlangt werden.
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ABSCHNITT 9 — WERTANGLEICHUNGEN DER FINANZANLAGEN, DIE GEGENSTAND EINER
ALLGEMEINEN DECKUNG SIND — (POSTEN 90)

9.1 Wertangleichung der abgedeckten Anlagen - Zusammensetzung nach abgedeckten
Portefeuilles

31.12.2010 31.12.2009

Wertangleichung der abgedeckten Werte

1. Positive Angleichung

1.1 von spezifischen Portefeuilles:
a) Forderungen - -

b) zum Verkauf verfugbare Finanzanlagen - -
1.2 insgesamt - -

2. Negative Angleichung

2.1 1 von spezifischen Portefeuilles:
a) Forderungen (9.723) -

b) zum Verkauf verfigbare Finanzanlagen - -

2.2 insgesamt - -

Summe (9.723) -

Die Wertangleichung der Finanzanlagen, die Gegenstand einer allgemeinen Abdeckung des Fair Value
sind, betrifft ein Darlehensportefeuille, das im Posten -Forderungen an Kunden” enthalten ist. Die H6he
der Forderungen, die Gegenstand einer allgemeinen Abdeckung sind, ist in der nachstehenden Ubersicht
9.2 angefuhrt.

Die entsprechenden Derivativgeschafte zur Abdeckung, die zum 31. Dezember 2010 eine positive
Bewertung aufweisen, sind im vorhergehenden Posten 80 ,Derivativgeschafte zur Abdeckung— dargegt.
Die Ertrdge und Aufwendungen aus der Bewertung betreffend die Derivativgeschafte zur Abdeckung und
das abgedeckte Portefeuille sind im Posten 90 der Gewinn- und Verlustrechnung -Nettoergebnis der
Deckungsgeschafte” ausgewiesen.

Die Wertangleichung betrifft ein Portefeuille an Darlehen mit variablem Zinssatz und Hochstgrenze
(CAP), das Gegenstand einer allgemeinen Abdeckung (-Macrohedging”) des ,Fair Value— mit
Derivativgeschaften (interest rate swap) war. Da es sich um eine allgemeine Abdeckung handelt, bewirkt
der Gewinn/Verlust auf das abgedeckte Element, das auf das abgedeckte Risiko zuriickzufiihren ist,
keine direkte Berichtigung des Elements selbst (auch nicht im Falle einer spezifischen Abdeckung),
sondern muss in diesem getrennten Posten der Aktiva ausgewiesen werden.

Der Fair Value betreffend die entsprechenden Derivativgeschéfte zur Abdeckung ist — je nach Vorzeichen
- in den Ubersichten 8.1 der Aktiva oder 6.2. der Passiva — beide mit der Bezeichnung
-Berivativgeschafte zur Abdeckung: Zusammensetzung nach abgedeckte Portefeuilles und nach Art der
Abdeckung” — in der Spalte -Allgemeine Abdeckung” dargelegt.
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9.2 Anlagen mit allgemeiner Abdeckung des Zinssatzrisikos

31.12.2010 31.12.2009
Abgedeckte Anlagen
1. Forderungen 206.437
2. Zum Verkauf verfugbare Anlagen -
3. Portefeuille -
Summe 206.437

Die Ubersicht zeigt den getilgten Anschaffungswert der Darlehen mit variablem Zinssatz an, fiir welche,

gegen Entrichtung eines erhéhten Spread, dem Kunden garantiert wird, dass der Zinssatz der

Finanzierung den vertraglich festgesetzten Zinssatz (Cap) nie Ubersteigen darf. Diese Darlehen sind im

Posten ,Forderungen an Kunden— ethalten und Gegenstand einer allgemeinen Abdeckung des

Zinssatzrisikos laut vorhergehender Ubersicht 9.1.

Die Summe dieses Wertes und des in der Tabelle 9.1 dargelegten Wertes ermdglicht die Ermittlung des

Bilanzwertes dieser Forderungen, der um den Gewinn oder Verlust im Zusammenhang mit dem

abgedeckten Risiko berichtigt wird.
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ABSCHNITT 10 — BETEILIGUNGEN — (POSTEN 100)

10.1 Beteiligungen in gemeinschaftlich gefiihrte Gesellschaften und Gesellschaften, die einem

maRgeblichen Einfluss unterliegen: Informationen zum Beteiligungsverhiltnis

Sitz Anteil % Verfligbare
Stimmen % (*)

A. Ausschlief3lich kontrollierte Unternehmen:

1. Sparim AG Bozen 100,000% 100,000%

2. Millennium SIM AG Bozen 60,000% 60,000%
B. Gemeinschaftlich gefiihrte Unternehmen: - - -
C. einem mafgeblichen Einfluss

unterliegende Unternehmen:

1. R.U.N. AG Bozen 50,000% 50,000%

2. Raetia SGR AG Trient 49,000% 49,000%

3. 8a+ Investimenti SGR AG Varese 20,000% 20,000%

4. ITAS Assicurazioni AG Trient 24,000% 24,000%

Die verfugbaren Stimmen in den Gesellschaftsversammlungen der beteiligten Gesellschaften stimmen

mit dem in der Ubersicht angegebenen Anteil der Beteiligung (iberein.
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10.2 Beteiligungen in kontrollierten Gesellschaften, gemeinschaftlich gefiihrten Gesellschaften
oder Gesellschaften, die einem maBgeblichen Einfluss unterliegen: Buchungsinformationen

Summe | Summe | Gewinn Reinver- | Bilanz- Fair
Aktiva Ertrage | (Verlust) mogen wert Value (nur
fir notierte
Gesell-
schaften
A. AusschlielYlich kontrollierte
Unternehmen:
1. Sparim AG 325.708 21.060 14.498 278.093| 258.264 -
2. Millennium SIM AG 8.925 4.823 (234) 7.527 6.619 -
B. Gemeinschaftlich geflihrte
Unternehmen: _ _ _ _ _ _
C. einem malgeblichen Einfluss
unterliegende Unternehmen:
1. R.U.N. AG 6.236 10.947 642 4,298 500 -
2. Raetia SGR AG 2.165 1.894 142 1.408 1.161 -
3. 8a+ Investimenti SGR AG 2.039 1.551 (225) 1.606 610 -
4. ITAS Assicurazioni AG 18.396 550 246 6.823 3.120 -
Summe 363.469 40.825 15.069 299.755| 270.274 -

Die in dieser Ubersicht enthaltenen Buchungsinformationen beziehen sich

-auf die zum 31.

Unternehmen;

Dezember 2010 abgeschlossene Bilanz fur die ausschlieBlich kontrollierten

- auf die zum 31. Dezember 2009 abgeschlossene Bilanz fur die Unternehmen, die einem malgeblichen

Einfluss unterliegen.
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10.3 Beteiligungen: Bewegungen des Jahres

31.12.2010 31.12.2009

A. Anfangsbestande 268.970 269.347
B. Zunahmen

B.1. Ankaufe 3.120 -
B.2. Wiederaufwertungen - -
B.3. Wertangleichungen - -
B.4. Sonstige Anderungen 69 -
C. Abnahmen

C.1. Verkaufe 119 120
C.2. Wertberichtigungen 1.766 -
C.6. Sonstige Anderungen - 257
D.. Endbestande 270.274 268.970
E. Summe der Wertangleichungen - -
F. Summe der Wertberichtigungen 1.766 -

Die im Geschéaftsjahr eingetretenen Veranderungen betrafen:

e den Verkauf der Restbeteiligung an ,Argentea AG—in HOhe von 9,548%. Die Beteiligung wurde
im Juni zu einem Preis von 119 T€ abgetreten, mit einem Gewinn von 69 T€.

e im zweiten Halbjahr zwei getrennte Transaktionen (die zweite erfolgte nach Einholung der
erforderlichen Genehmigungen der Aufsichtsbehérden - ISVAP und Banca d’ltalia), mit einer
Auslage von 1.170 bzw. 1.950 T€, durch welche die Muttergesellschaft Anteile von 9% bzw. 15%
des Gesellschaftskapitals von ITAS Assicurazioni AG angekauft hat, wobei sie zuerst 225.000
und dann 375.000 Aktien zum Preis von 5,20 Euro pro Aktie erworben hat.

In Anbetracht des Bestehens von Indikatoren eines potenziellen andauernden Wertverlusts der
Beteiligung an Millennium Sim AG wie a) Differenzen zwischen Budget und Abschlussbilanz hinsichtlich
der Ertragsschatzungen und entsprechender Umformulierung des Strategieplans und b) Anderung der
Bedingungen am Markt, in dem die Gesellschaft tatig ist, wurde ein Impairment-Test bezogen auf die
Gesellschaft durchgefiihrt (IAS 36, Paragraphen 2, 12 und 14).

Wie von den Paragraphen 6 und 31 des IAS 36 vorgesehen, erfolgt der Test durch Berechnung des
héheren Wertes zwischen dem Fair Value abzlglich der Verkaufskosten (,fair value less costs to sell)”
und dem Nutzungswert (,value in use—{les Gutes bzw. zwischen dem Marktwert, zu dem die Beteiligung
verkauft werden kann, abzlglich der Kosten fir die Abwicklung der Transaktion und dem aktuellen Wert
der zu erwartenden Kassenflisse der Beteiligung Fonds. Die Differenz zwischen dem hdheren der
beiden Werte im Vergleich zum Buchwert, wird, falls niedriger, als Verlust aus Impairment der Gewinn-
und Verlustrechnung angerechnet.

Die Berechnung des —walue in use ” von Millennium Sim AG ergab einen Wert von 6,5 Millionen Euro,
unterschritt also den Buchwert der Beteiligung (8,3 Millionen Euro) um 1,7 Millionen Euro. Dieser Betrag
wurde als Verlust aus Impairment in der Gewinn- und Verlustrechnung des Geschéftsjahres
ausgewiesen.

Die Wertverringerung hangt eng mit der Situation des Marktes, auf welchem die Gesellschaft tatig ist,
zusammen die unter dem betrachtlichen Einfluss der Krise am italienischen und internationalen
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Finanzmarkt standen. Dieses Szenario hat sich negativ auf die derzeitige und zukinftige Ertragsfahigkeit
der Gesellschaft ausgewirkt, demnach wurde der Wert der Beteiligung laut Vorgabe der jeweiligen
Rechnungsvorschriften (IAS 36) entsprechend angeglichen.

10.4  Verpflichtungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an kontrollierten Gesellschaften

Zum Bilanzstichtag gibt es keine Verpflichtungen der Bank in Bezug auf Beteiligungen an kontrollierten
Gesellschaften zu verzeichnen.

10.6 Verpflichtungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an Gesellschaften, die einem
bedeutenden Einfluss unterliegen

Zum Bilanzstichtag gibt es keine Verpflichtungen der Bank in Bezug auf Beteiligungen an Gesellschaften,
die einem maBgeblichen Einfluss unterliegen, zu verzeichnen.
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ABSCHNITT 11 — SACHANLAGEN — (POSTEN 110)

11.1 Sachanlagen: Zusammensetzung der zum Anschaffungswert bewerteten Anlagen

31.12.2010

31.12.2009

A. Anlagen zu Funktionszwecken

1.1. im Eigentum
a) Grundstlicke
b) Gebaude
c) bewegliche Guter
d) elektronische Anlagen
e) sonstige
1.2. in Leasing erworbene
a) Grundstiicke
b) Gebaude
c) bewegliche Guter
d) elektronische Anlagen

e) sonstige

12.859
15.497
6.773

14.947
15.766
7.109

Summe A

35.129

37.822

B. zu Investitionszwecken gehaltene Anlagen

2.1. im Eigentum
a) Grundstlicke
b) Gebaude

2.2. in Leasing erworbene
a) Grundstlicke

b) Gebaude

Summe B

Summe (A + B)

35.129

37.822

Die in der Bilanz ausgewiesenen Finanzanlagen beziehen sich ausschlieRlich auf Anlagen zu

Funktionszwecken.

Fir nahere Details hinsichtlich der Zunahmen der einzelnen Anlagearten im Geschéftsjahr wird auf die

nachfolgende Ubersicht 11.3 ,Bewegungen des Jahres—verwiesen.
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11.3 Sachanlagen zu Funktionszwecken: Bewegungen des Jahres

Grund- | Gebaude | Bewegl. Elektr. Sonsti | Summe
stucke Guter Anlagen ge
A. Anfangsbestande brutto - 27.569 36.638 8.659 - 72.866
A.1  Wertverringerungen insg. netto - (12.622) | (20.872) (1.550) - (35.044)
A.2 Anfangsbestande netto - 14.947 15.766 7.109 - 37.822
B. Zunahmen
B.1 Ankaufe - - 3.389 1.184 - 4.573
B.2 Kapital. Spesen fiir Verbesser. - 596 - - - 596
B.3 Wiederaufwertungen - - - - - -
B.4 Positive Anderungen des Fair - - - - - -
Value
B.5 Positive Wechselkursdifferenzen - - - - - -
B.6 Ubertrage von zu Investitionszw. - - - - - -
gehaltenen Immobilien
B.7 Sonstige Anderungen - 18 66 - - 84
C. Abnahmen
C.1 Verkaufe - - (57) (26) - (83)
C.2 Abschreibungen - (2.635) (3.662) (1.342) - (7.639)
C.3 Wertberichtigungen infolge
Verschlechterungen, verbucht:
a) auf dem Reinvermdgen - - - - - -
b) auf der G.- und V.-Rechnung - - - - - -
C.4 Negative Veranderungen des - - - - - -
C.5 Neg. Wechselkursdifferenzen - - - - - -
C.6 Ubertrage auf:
a) zZu Investitionszwecken - - - - - -
gehaltene Sachanlagen
b) Anlagen zur Veraufierung - - - - - -
C.7 Sonstige Anderungen - (66) (6) (152) - (224)
D. Endbestande - 12.860 15.496 6.773 - 35.129
D.1 Wertminderungen insg. netto - (14.590) | (24.367) (2.874) -] (41.831)
D.2 Endbestande brutto - 27.450 39.863 9.647 - 76.960
E. Bewertung zum Anschaffungswert - - - - - -

Das fur die Darlegung aller Kategorien von Sachanlagen zu Funktionszwecken herangezogene Kriterium ist
der Anschaffungswert.

Bei den ,Endbestanden brutto—sind die Akontozahlungen in Hohe von 1.273 T€ enthalten, die sich auf den
Erwerb von verschiedene Anlagen beziehen, fiir welche die Abschreibung noch nicht eingeleitet wurde.

Der Posten ,Gebdude—-beinhaltet Ende 2010 nicht mehr den Restwert des 2001 gezahlten, zehnjahrigen
entgeltlichen Fruchtgenussrechts auf die Liegenschaft, in der eine Geschéaftsstelle der Bank untergebracht
ist, das im Geschéaftsjahr ausgelaufen ist. Der Posten bezieht sich demnach zur Génze auf
Verbesserungsarbeiten auf Guter von Dritten (insbesondere Sanierung von gemieteten Raumlichkeiten, die
als Geschéftsstellen dienen).
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Die Endbestande brutto und die jeweiligen Wertminderungen, die in den Posten D.1 und D.2 dargelegt
wurden, scheinen nicht in den jahrlichen Anderungen der Anlagenklassen auf, da die Loschung des Wertes
betreffend die verauRerten Glter zu Nettowerten ausgewiesen wurde.

Der in der Zeile B.2 angefiihrte Betrag ist auf die Kapitalisierung der Kosten des Jahres flr die Sanierung
an gemieteten Liegenschaften, die als Geschaftsstellen zurtickzufihren.

Die ,Sonstigen Anderungen—aut Zeile B.7 und C.7 beinhalten Akontozahlungen auf Umstrukturierungen,
die im vorhergehenden Geschaftsjahr entrichtet und bei Beendigung der Arbeiten im mit 31. Dezember
2010 abgeschlossenen Geschéftsjahr auf die richtige Kategorie der Anlage gebucht wurden, sowie die
Gewinne/Verluste aus VerauRerungen laut Ubersicht 17.1 der Gewinn- und Verlustrechnung.

Nachstehend die Nutzungsdauer der verschiedenen Kategorien von Sachanlagen:

Gebaude - Fruchtgenuss: 9 Jahre und 7 Monate (Vertragsdauer);
Gebaude — Kosten fiir Verbesserungen an Guter Dritter: Dauer des Mietvertrages;
Bewegliche Guter — Biromaschen und Anlagen: 3 Jahre;

Bewegliche Guter - Hardware: 3 Jahre;

Bewegliche Guter: Fahrzeuge/Transportfahrzeuge: 3 Jahre;

Bewegliche Guter — Einrichtung: 6 Jahre und 8 Monate;
Bewegliche Guter — Biromdbel: 8 Jahre und 4 Monate;
Anlagen — Kabel: 4 Jahre;

Anlagen — Telefone: 5 Jahre;

Anlagen — Ausristungsgegenstande: 6 Jahre und 8 Monate;
Anlagen - aktive Sicherheit: 3 Jahre und 4 Monate;
Anlagen — verschiedene: 13 Jahre und 4 Monate.
11.5 Verpflichtungen zum Ankauf von Sachanlagen

Zum Datum der Erstellung der Bilanz gibt es keine nennenswerten Verpflichtungen der Bank zum Ankauf
von Sachanlagen zu verzeichnen, mit Ausnahme der Kosten, die bereits fur die Er6ffnung von neuen
Schaltern (Montecchio Maggiore und Oderzo) vorgesehen sind.
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ABSCHNITT 12 — IMMATERIELLE ANLAGEWERTE — (POSTEN 120)

121 Immaterielle Anlagewerte; Zusammensetzung nach Art der Anlage

31.12.2010 31.12.2009
Begrenzte Unbe- Begrenzte Unbe-
Dauer grenzte Dauer grenzte
Dauer Dauer
A.1 Geschaftswert - -
A.2 Sonstige immaterielle Anlagewerte
A.2.1 Anlagen zum Anschaffungswert:
a) intern gebildete immaterielle - -
Anlagewerte
b) Sonstige Aktiva 1.833 1.756
A.2.2 Zum Fair Value bewertete Anlagen:
a) intern gebildete immaterielle - -
Anlagewerte
b) Sonstige Aktiva - -
Summe 1.833 1.756

Die in der Bilanz ausgewiesenen

immateriellen Anlagewerte beziehen sich ausschliellich auf

Softwarekosten mit einer bestimmten Nutzungsdauer von 3 Jahren. Es sind keine intern gebildeten

Anlagewerte angesetzt.

Der restliche Buchungswert der Anlagewerte wird in den Geschéaftsjahren 2011, 2012 und 2013 jeweils fur

859, 516 und 185 T€ abgeschrieben.

Der Posten beinhaltet zudem im Jahr 2010 entrichtete Akontozahlungen in H6he von 273 T€, fir welche die

Abschreibung noch nicht eingeleitet wurde.
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12.2

Immaterielle Anlagewerte: Bewegungen des Jahres

Geschaftswert

Sonst. imm. Anlagew.
intern gebildet

Sonstige imm. Anlagew.
Sonstige

Begr.
Dauer.

Unbegr.
Dauer

Begr.
Dauer.

Unbegr.
Dauer

Summe

A. Anfangsbesténde brutto

10.168

10.168

A1

Wertverringerungen insg. netto

(8.412)

(8.412)

A.2 Anfangsbesténde netto

1.756

1.756

Zunahmen

B.1
B.2

B.3
B.4

B.5
B.6

Ankaufe

Zunahmen von internen
immateriellen Anlagewerten

Wiederaufwertungen

Positive Anderungen des Fair
Value, verbucht:

a) auf dem Reinvermogen
b) auf der G.-u. V.-Rechnung
Pos. Wechselkursdifferenzen
Sonstige Veranderungen

1.005

1.005

C. Abnahmen

CA
C.2

C.3

C4

C.5
C.6

Verkaufe

Wertberichtigungen

- Abschreibunaen

- Abwertunaen:

+ Reinvermdgen

+ G.- und V.-Rechnung
Negative Verdnderungen des
Fair Value, verbucht

- auf dem Reinvermdgen

- auf der G.- u. V.-Rechnung

Ubertragung nicht
laufende zur
Veraulerung

auf
Anlagen

Neg. Wechselkursdifferenzen
Sonstige Anderungen

Endbestinde netto

1.833

1.833

D.1

Wertminderungen insg. netto

(9.340)

(9.340)

D.2

Endbestande brutto

11.173

11.173

E.

Bewertung zum Anschaffungswert
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ABSCHNITT 13 — AKTIVE UND PASSIVE STEUERN — (POSTEN 130 DER AKTIVA UND POSTEN 80
DER PASSIVA)

Die aktiven Steuern setzten sich wie folgt zusammen:

31.12.2010 31.12.2009
Geleistete MwSt.-Akontozahlungen 77 47
Steuerguthaben 11.997 22.618
Zinsen auf Steuerguthaben 41 39
Summe 12.115 22.704

Hervorzuheben bei den Steuerguthaben sind jene infolge des Einbehalts auf Zinsen auf Einlagen und
Kontokorrente in Héhe von 4.274 T€ und jene infolge der Stempelgebihr im Abonnement in Héhe von
6.644 T€.

Die passiven Steuern setzen sich hingegen wie folgt zusammen:

31.12.2010 31.12.2009
Laufende Steuern 874 11.373
Indirekte Steuern 279 423
Zu entrichtende Vorsteuern und Einbehalte 3.116 3.442
Summe 4.269 15.238

Der Wert der laufenden Steuern versteht sich abzuglich

- der geleisteten Akontozahlungen in H6he von 17.828 TE€;

- der erlittenen Steuereinbehalten in Héhe von 183 TE;

- des geringeren Steueraufwandes in Héhe von 791 T€, im Zusammenhang mit der Ruckstellung auf
den betrieblichen Pensionsfonds, Sektionen A und A1, die mit Gegenbuchung auf das Vermégen
vorgenommen wurde.

und beinhaltet im Gegenzug den Betrag von 41 T€ betreffend die noch zu zahlenden Raten der
Ersatzsteuern auf Freistellungen.

Die Zusammensetzung und die Bewegungen des Jahres der -Aktiva aus im Voraus entrichteten Steuern”
und der |Rassiva fir aufgeschobene Steuern” sind in den nachstehenden Ubersichten angefiihrt.
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13.1 Aktiva aus im Voraus entrichteten Steuern: Zusammensetzung

Steuergrundlage Steuern
Wertberichtigungen auf Forderungen an Kunden, zu
konstanten Anteilen absetzbar in den neun Geschaftsjahren
nach ihrer Verbuchung auf der Gewinn- und Verlustrechnung 46.872 12.890
Ruckstellungen auf den Fonds fir Risiken aus Avalkrediten 3.627 998
Nicht abgesetzte Riickstellungen des Pensionsfonds 2.250 619
Sonstige Ruckstellungen auf den Fonds fir Risiken und
Leistungen (Haftungsklagen, Rechtsstreit, aufgeschobene
Leistungen fur das Personal, die nicht vertraglich festgesetzt
sind, sonstige Risiken) 12.002 3.301
Reprasentanzspesen 54 17
Bewertung von Finanzanlagen und Derivaten 23.640 7.628
Berichtigung der Sachanlagen und immateriellen Anlagewerte 1.663 457
Sonstige Spesen mit aufgeschobener Absetzbarkeit 1.213 336
Summe 91.321 26.246

Der in der Ubersicht angefiihrte Steuerbetrag umfasst die Steuer auf Einkommen der Gesellschaften
(IRES) fir 25.113 T€ und die Wertschopfungssteuer (IRAP) fir 1.133 T€.

13.2 Passiva aus latenten Steuern: Zusammensetzung

Steuergrundlage Steuer
Ertrage aus dem Kapitalisierungsvertrag 60.382 6.736
Wertsteigerungen aus Aufwertungen von Investmentfonds 1.747 564
Wertsteigerungen aus Veraulierung von Sachanlagen 31 9
Steuerriickstellung auf den Fonds zur Abdeckung von
Kreditrisiken 5.719 1.572
Berichtigungen der Sachanlagen und der immateriellen
Anlagewerte 87 24
Bewertung der Finanzanlagen und Derivate 138 38
Wertzuwachse aus Beteiligungen 4.517 276
Summe 72.621 9.219

Der in der Ubersicht angefiihrte Steuerbetrag umfasst die Steuer auf Einkommen der Gesellschaften
(IRES) fur 8.921 T€ und die Wertschdpfungssteuer (IRAP) fur 298 T€.

Aufgrund der mit Landesgesetz Nr. 15/20 (Haushaltsgesetz 2011) eingefihrten Anderung wird der IRAP-
Steuersatz fur Banken ab dem Steuerzeitraum 2011 4,82% betragen.

Die Berechnung der latenten Steuern erfolgt demnach, indem der durchschnittliche IRAP-Steuersatz von
4,77% angewandt wird, wobei pro Anteil die Steuersatze beriicksichtigt werden, die in der Provinz Trient
und in den anderen Regionen, in welchen die Bank mit Bankschaltern prasent ist, gltig sind; dies im
Zusammenhang mit den Marktquoten der Kundeneinlagen zum Ende des Zeitraumes, die in diesen

Gebieten erzielt wurden.
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13.3 Veranderung der im Voraus entrichteten Steuern (Gegenposten der Gewinn- und
Verlustrechnung)

31.12.2010 31.12.2009

1. Anfangsbetrag 14.494 14.860

2. Zunahmen

21 Im Geschéaftsjahr erhobene, im Voraus
entrichtete Steuern

a) betreffend vorhergehende Geschéftsjahre - 29
b) infolge der Anderungen der Buchungskriterien - -
c) Wiederaufwertungen - -

d) Sonstiges 5.553 4.283

2.2 Neue Steuern oder Erhéhung von Steuersatzen 2 -

2.3 Sonstige Zunahmen - -

3. Abnahmen

3.1 Im Voraus entrichtete Steuern, die im
Geschaftsjahr annulliert wurden

a) Umschichtungen (1.431) (804)

b) Abwertungen infolge eingetretener - -
Uneinbringlichkeit

c¢) Anderung von Buchungskriterien - -

3.2 Verringerungen von Steuersatzen - -

3.3 Sonstige Abnahmen

(3.874)

4. Endbetrag 18.618 14.494
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13.4 Veranderung der latenten Steuern (Gegenposten zur Gewinn- und Verlustrechnung)

31.12.2010 31.12.2009

1. Anfangsbetrag 9.054 11.425

2. Zunahmen

21 Im Geschéftsjahr erhobene, aufgeschobene
Steuern

a) betreffend vorhergehende Geschéaftsjahre - 2.394
b) infolge der Anderungen der Buchungskriterien - -
c) Sonstiges 392 47
2.2 Neue Steuern oder Erhéhung von Steuersatzen 55 )
2.3 Sonstige Zunahmen

3.  Abnahmen

3.1 Aufgeschobene Steuern, die im Geschaftsjahr
annulliert wurden

a) Umschichtungen (639) (1.158)
b) infolge der Anderungen der Buchungskriterien - -
c) Sonstiges (207) -
3.2 Verringerung der Steuersatze - -

3.3 Sonstige Abnahmen - (3.654)

4. Endbetrag 8.655 9.054
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13.5 Veranderung der im Voraus entrichteten Steuern (Gegenposten des Reinvermogens)

31.12.2010 31.12.2009

1. Anfangsbetrag 5.517 9.364

2. Zunahmen

2.1 Im Geschéftsjahr erhobene, im Voraus entrichtete
Steuern

a) betreffend vorhergehende Geschéftsjahre - -
b) infolge der Anderungen der Buchungskriterien - -
c) Sonstiges 1.893 1.458

2.2 Neue Steuern oder Erhéhung von Steuersatzen 218 -

2.3 Sonstige Zunahmen - -

3. Abnahmen

3.1 Im Voraus entrichtete Steuern, die im Geschaftsjahr
annulliert wurden

a) Umschichtungen - (3.425)
b) infolge der Anderungen der Buchungskriterien - -
c) Sonstige - -
3.2 Verringerung der Steuersatze - -

3.3 Sonstige Abnahmen - (1.880)

4. Endbetrag 7.628 5.517
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13.6 Veranderung der im Voraus entrichteten Steuern (Gegenposten des Reinvermégens)

31.12.2010 31.12.2009

1. Anfangsbetrag 602 42

2. Zunahmen

2.1 Im Geschéftsjahr erhobene, aufgeschobene Steuern

a) betreffend vorhergehende Geschéaftsjahre - -
b) infolge der Anderungen der Buchungskriterien - -
c) Sonstiges - 602
2.2 Neue Steuern oder Erhéhung von Steuersatzen 22 -

2.3 Sonstige Zunahmen - -

3. Abnahmen

3.1 Aufgeschobene Steuern, die im Geschéftsjahr
annulliert wurden

a) Umschichtungen (60) (42)
b) infolge der Anderungen der Buchungskriterien - -
c) Sonstige - -
3.2 Verringerung der Steuersatze - -

3.3 Sonstige Abnahmen - -

4. Endbetrag 564 602

13.7 Sonstige Informationen

Steuerliche Situation

Zum Bilanzstichtag sind in Bezug auf die Steuer auf Einkommen der Gesellschaften IRES auf die
Mehrwertsteuer und auf die Wertschopfungssteuer IRAP die Geschéftsjahre bis 2004 abgeschlossen

Die Bank ist, in ihrer Eigenschaft als Muttergesellschaft, gemeinsam mit der kontrolliertem Sparim AG der
~Steuerkonsolidierung— bigetreten.

Die Daten betreffend die Vorauszahlungen und die laufenden Einkommensteuern der Gesellschaften
(IRES) beziehen sich demnach auf die Besteuerung der Gruppe.
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ABSCHNITT 15 — SONSTIGE AKTIVA — (POSTEN 150)

15.1 Sonstige Aktiva: Zusammensetzung

31.12.2010 31.12.2009
Posten in Bearbeitung:
- Kontokorrentschecks 7.606 18.914
- Sonstige 283 10.393
Den Kunden anzulastende Verbrauchergebihren 23.928 21317
Verwaltungskonto Investition Pensionsfonds Sekt. A/A1 3086 3017
Steuerkonsolidierung — Forderungen gegeniiber den
konsolidierten Gesellschaften - 2.761
Verbriefung von Forderungen: Forderungen gegeniber
Zweckgesellschaften 5.577 38.101
Verschiedene Aktiva und Forderungen 52.307 41.748
Summe 92.787 136.251
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PASSIVA

ABSCHNITT 1 — VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER BANKEN — (POSTEN 10)

1.1 Verbindlichkeiten gegeniiber Banken: Zusammensetzung
31.12.2010 31.12.2009
1. Verbindlichkeiten gegenlber Zentralbanken 340.372 113.234
2. Verbindlichkeiten gegentiber Banken
2.1 Kontokorrente und freie Einlagen 7.069 13.242
2.2 Gebundene Einlagen 265.492 441.196

2.3 Finanzierungen

2.3.1 passive Pensionsgeschafte - -

2.3.2 sonstige -

2.4 Verbindl fir Rickkaufverpfl. betreffend
eigene Finanzinstrumente -

2.6 Sonstige Verbindlichkeiten - -
Summe (Bilanzwert) 612.933 567.672
Summe (Fair Value) 612.933 567.672

Die Verbindlichkeiten gegenuber Banken zum Bilanzstichtag weisen im Vergleich zum vorhergehenden
Geschaftsjahr einen Zuwachs (ca. 8%) auf.

Der Posten Merbindlichkeiten gegenlber Zentralbanken” bezieht sich zur Ganze (einschliellich der zur
Falligkeit gelangten Stickzinsen in H6éhe von 372 T€) auf Offenmarktgeschafte zur
Refinanzierungsgeschafte mit Asset Backed Security, die im Rahmen der Verbriefung gehalten wurden.

In Anbetracht der vorrangig kurzfristigen Dauer der Verbindlichkeiten gegenliber Banken wurde der
entsprechende Fair Value dem Bilanzwert gleichgestellt.
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ABSCHNITT 2 — VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN — (POSTEN 20)

2.1 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden: Zusammensetzung

31.12.2010 31.12.2009

1. Kontokorrente und freie Einlagen 2.443.473 2.421.883
2. Gebundene Einlagen 60.990 29.670
3. Finanzierungen

3.1 Leasing 19.916 38.869

3.2 sonstige 80.136 -
4. Verbindl. fir Rickkaufverpflichtungen

betreffend eigene Finanzinstrumente - -
5. Sonstige Verbindlichkeiten 101.128 86.579
Summe 2.705.643 2.577.001
Fair Value 2.705.643 2.577.001

Die Verbindlichkeiten gegentber Kunden weisen im Vergleich zum vorhergehenden Geschéftsjahr einen
Zuwachs von 5% auf.

Die Kundeneinlagen aus Kontokorrenten und freien Einlagen nahmen um 13,25% zu, ebenso die
gebundenen Einlagen (+105,6%), infolge des im Laufe des Geschaftsjahres eingeflihrten Produkts ,Depo
Sprint—zur Festgeld-Einlage auf Kontokorrent.

Gemal den von der Banca D’ltalia erlassenen Weisungen, wird mit vorliegender Bilanz bei den
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden im Posten ,Finanzierungen — sonstige—die Mittelbeschaffung auf
dem durch hinterlegte Wertpapiere garantierten Interbankenmarkt (NEWMIC) - mit Vermittlung der CC&G
(Cassa di Compensazione e Garanzia) - fur einen Betrag von 80.136 T€ ausgewiesen.

Der Posten ,Sonstige Verbindlichkeiten—+17%) bezieht sich fur den Betrag von 100.832 T€ auf die Mittel
aus den ,Fonds Dritter zur Verwaltung—im Zusammenhang mit der Auszahlung von Krediten an Kunden
im Rahmen von Vertragsvereinbarungen, die mit den Korperschaften der o6ffentlichen Verwaltung
(Regionen oder Provinzen) abgeschlossen wurden.

In Anbetracht der vorrangig kurzfristigen Dauer der Verbindlichkeiten gegentber Kunden wurde der
entsprechende Fair Value dem Bilanzwert gleichgestellt.

Fur nahere Informationen zur zeitlichen Aufteilung wird auf die entsprechenden Ubersichten des
Abschnitts 3 ,Liquiditatsrisiko— desachfolgenden Teils E verwiesen.
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ABSCHNITT 3 — --WERTPAPIERE IM UMLAUF — (POSTEN 30)

3.1 Wertpapiere im Umlauf: Zusammensetzung

31.12.2010 31.10.2009
Fair Value Fair Value
Bilanzwert Bilanzwert
Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Ebene 1| Ebene 2 |[Ebene 3

A. Wertpapiere
1. Obligationen

1.1 strukturierte - - - - - - - -

1.2 sonstige 3.311.410 -| 3.314.619 -| 3.463.635 - | 3.485.250 -
2. Sonstige

Wertpapiere

2.1 strukturierte - - - - - - - -

2.2 sonstige 299 - 299 - 303 - 303 -
Summe 3.311.709 -1 3.314.918 -| 3.463.938 -| 3.485.553 -

Der Posten weist einen Riickgang 4,4% im Vergleich zum Vorjahr auf.

In diesem Abschnitt sind die Obligationen ohne Abdeckung des Zinssatzrisikos ausgewiesen, die
demnach nicht von der -Fair Value Option” betroffen sind, darunter, die Eurobond-Emissionen im
Nominalwert von 400, 300 und 500 Millionen Euro, die im Jahr 2005, 2006 und im Jahr 2007 durchgefihrt
wurden, mit Falligkeit jeweils 2012, 2011 und 2014 (abzlglich des Nominalwertes von 56,9 Millionen
Euro an Ruckkaufen).

Der Posten beinhaltet zudem die Ausgabe von zwei nachrangigen Papieren in Hohe von 100 bzw. 60
Millionen Euro, wobei die Details im nachfolgenden Punkt 3.2 erlautert werden.

Fir nahere Informationen zur zeitlichen Aufteilung wird auf die entsprechenden Ubersichten des
Abschnitts 3 ,Liquiditatsrisiko— desachfolgenden Teils E verwiesen.

Die ausgestellten Sparbriefe sind im Posten 2.2 ,Sonstige Wertpapiere - sonstige” ausgewiesen.

3.2 Detail des Postens 30 ,,Wertpapiere im Umlauf“: nachrangige Papiere

Als MaBnahme zur Starkung des Vermogens hat die Bank zwei nachrangige Papiere Lower Tier Il
begeben, deren Details in der nachstehenden Ubersicht angefuhrt sind.

Wertpapier Nominalwert Bilanzwert Ausgabedatum Falligkeitsdatum
ITO004415722 100.000.000 96.654.178 09.12.2008 07.12.2018
IT0004557234 60.000.000 59.242.872 31.12.2009 31.12.2019

Die Anleihen wurden mit einer Dauer von 10 Jahren begeben. Ab dem flinften Jahr also mit Datum 9.
Dezember 2013 bzw. 31. Dezember 2014 kann die Bank, nach vorhergehender Genehmigung durch die
Banca d’ltalia, eine Option fir die Ruckzahlung der Anleihen auslben.

Der Bilanzwert versteht sich abzuglich 4,1 Millionen Euro an Rickkaufen.
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3.3 Wertpapiere im Umlauf: Wertpapiere zur spezifischen Abdeckung

31.12.2010 31.12.2009

a) Zinsrisiko
b) Wechselkursrisiko

c) mehrere Risiken

a) Zinsrisiko
b) Wechselkursrisiko

c) Sonstiges

1 Wertpapiere zur spezifischen Abdeckung des Fair Value:

2. Wertpapiere zur spezifischen Abdeckung der Finanzflisse:

250.000 250.000

Summe

250.000 250.000

Im Monat September 2007 erfolgte, unter Berlicksichtigung der internen Bestimmungen, die teilweise
Deckung (250 Millionen Euro) des Zinssatzrisikos der Finanzflisse des Eurobonds in Héhe von 500
Millionen Euro, der im vorhergehenden April ausgegeben wurde. Dieses Deckungsgeschaft wurde als
cash flow hedge (gemals Vorgabe des Punkts 6 des Teils A.2 ,Rechnungslegungsvorschriften—

ausgewiesen.

Fiir nahere Details zur in der Ubersicht beschriebenen Transaktion wird auf den Punkt 2.2 - Absatz C des
Abschnitts 2 ,Marktrisiken—ees nachfolgenden Teils E verwiesen.

Nachstehend die positiven Ergebnisse der durchgefihrten Wirksamkeitstests:

Bezugsdatum

Perspektivischer Test

Retrospektiver Test

31.12.2010

100,029%

99,514
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ABSCHNITT 4 — FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN AUS HANDEL — (POSTEN 40)

4.1 Finanzielle Verbindlichkeiten aus Handel: Zusammensetzung

31.12.2010

31.12.2009

NW

FVv

E1

E2

E3

Fv*

NW

FV

E1

E2

E3

FV*

A. Kassa-Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegentiber Banken
2. Verbindlichkeiten gegenliber Kunden
3. Schuldscheine
3.1 Obligationen
3.1.1 strukturierte
3.1.2 sonstige Obligationen
3.2 Sonstige Wertpapiere
3.2.1 strukturierte
3.2.2 sonstige

Summe A

B. Derivativgeschafte
1. Derivativgeschéafte auf Finanzanlagen

1.1 aus Handel
1.2 im Zusammenhang mit der
Fair value option

1.3 sonstige
2. Derivativgeschafte auf Forderungen

1.1 aus Handel
1.2 im Zusammenhang mit der
Fair value option

1.3 sonstige

- 168

- 679

- 400

1.129

Summe B

- 847

1.529

Summe (A+B)

- 847

1.529

Die in der Zeile 1.2 ,Derivativgeschafte - Im Zusammenhang mit der Fair value option—dargelegten Werte
ergeben sich aus dem negativen Fair Value der Instrumente zur Abdeckung des Marktrisikos auf

Obligationen.

Die Derivativgeschafte auf Finanzanlagen aus Handel beziehen sich hingegen auf den Fair Value der
Verbindlichkeiten in Fremdwahrung der Bank am Ende des Geschaftsjahres.

FV = Fair Value

FV* = Fair Value mit Ausschluss der Wertanderungen infolge der Anderung der Kreditwirdigkeit des
Emittenten im Vergleich zum Ausgabedatum.

NW = Nominal- oder Nennwert

E1 = Ebene 1
E2 = Ebene 2
E3 =Ebene 3
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ABSCHNITT 5 — ZUM FAIR VALUE BEWERTETE FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN— (POSTEN 50)

5.1 Zum Fair Value bewertete finanzielle Verbindlichkeiten: Zusammensetzung

31.12.2010 31.12.2009
FV . FV N
NW E1 E2 E3 Fv NW E1 E2 E3 Fv

1. Verbindlichkeiten

gegenuber Banken

1.1 strukturierte - - - - - - - - - -

1.2 sonstige - - - - - - - - - -
2. Verbindlichkeiten

gegenuber Kunden

2.1 strukturierte - - - - - - - - - -

2.2 sonstige - - - - - - - - - -
3. Schuldscheine

3.1 strukturierte 29.272 -] 29.881 - - 1.724 - 1.904 - -

3.2 sonstige 593.620 - | 603.373 - - | 617.370 - | 626.209 - -
Summe 622.892 - | 633.254 - - | 619.094 -| 628.113 - -

Infolge der Anwendung der Fair value option werden in diesem Posten die abzlglich der Rickkaufe
ausgegebenen Obligationen ausgewiesen, deren Marktrisiko mit Derivativgeschaften abgedeckt wird.

Der laufende Wert Letzterer wird unter den -Aktiva/Passiva zum Handel” (Abschnitt 2 der Aktiva —
Abschnitt 4 der Passiva) ausgewiesen.

Der Zuwachs des Postens ,Schuldscheine — strukturierte—im Vergleich zum Vorjahr ist auf die im
vergangenen Geschéftsjahr erfolgte Ausgabe von Schuldverschreibungen zurickzufiihren. Diese weisen
einen Coupon-Zinssatz mit einer Héchstgrenze (Cap) und einer Mindestgrenze (Floor) auf.

Die restlichen Obligationen werden im vorhergehenden Abschnitt 3 -Wertpapiere im Umlauf’
ausgewiesen.

Fir nahere Informationen zur zeitlichen Aufteilung wird auf die entsprechenden Ubersichten des
Abschnitts 3 ,Liquiditatsrisiko— desachfolgenden Teils E verwiesen.

Zeichenerklarung:

FV = Fair Value

FV* = Fair Value mit Ausschluss der Wertanderungen infolge der Anderung der Kreditwiirdigkeit des
Emittenten im Vergleich zum Ausgabedatum.

NW = Nominal- oder Nennwert

E1 = Ebene 1
E2 =Ebene 2
E3 =Ebene 3

133



5.3

Zum Fair Value bewertete finanzielle Verbindlichkeiten: jihrliche Anderungen

Verbiqdl. Verbir_?dl. Wertpapiere
gegenuber | gegenuber im Umlauf Summe
Banken Kunden
A. Anfangsbesténde 628.113 628.113
B. Zunahmen
B.1. Emissionen 260.289 260.289
B.2 Verkaufe 29.564 29.564
B.3. positive Veranderungen des Fair
Value 6.998 6.998
B.4. Sonstige Anderungen 4.054 4.054
B. Abnahmen
C.1. Ankaufe 31.090 31.090
C.2. Riuickzahlungen 255.453 255.453
C.3. negative Veranderungen des Fair
Value 2.336 2.336
C.4. Sonstige Anderungen 6.885 6.885
D. Restbestande 633.254 633.254
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ABSCHNITT 6 — DERIVATIVGESCHAFTE ZUR ABDECKUNG — (POSTEN 60)

6.1 Derivativgeschafte zur Abdeckung; Zusammensetzung nach Art der Vertrage und nach
Hierarchieebenen

Fair Value Nominal- Fair Value Nominal-
31.12.2010 Wert 31.12.2009 Wert

Ebene 1| Ebene 2| Ebene 3| 31.12.10 |Ebene 1| Ebene 2| Ebene 3| 31.12.09

A. Finanzderivate

1) Fair Value - - - - - - -
2) Finanzflisse - | 20.960 - | 250.000 - | 19.995 - | 250.000

3) ausl. Investitionen - - - - - - - -
B. Kreditderivate
1) Fair Value - - - - - - - -

2) Finanzflisse - - - - - - - -
SUMME - | 20.960 - | 250.000 -] 19.995 - | 250.000

Der in der Ubersicht dargelegte Wert stellt den negativen Fair Value (einschlieRlich der verfallenen
Rechnungsabgrenzungen in Héhe von 2.087 T€) der Derivate dar, die zur Abdeckung der Zinsrisiken der
Finanzflisse aus spezifischen finanziellen Verbindlichkeiten abgeschlossen wurden.

Fir nahere Informationen Uber die Transaktion wird auf den Punkt 2.2 - Absatz C des Abschnitts 2
.Marktrisiken—des nachfolgenden Teils E verwiesen.
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6.2 Derivativgeschifte zur Abdeckung: Zusammensetzung nach abgedeckten Portefeuilles

und Typologie der Abdeckung

Fair Value

Finanzflisse

Spezifisch

Zinsan-
derungs
risiko

Wochsel-
kursrisiko

Kredit
risiko

Preis-
Risiko

Mehrere
Risiken

Allgemein

Spezifisch
Allgemein

Auslandische

Investitionen

1. Fir den Verkauf
verfiugbare Finanz-
anlagen

2. Forderungen

3. Bis zur Falligkeit
gehaltene Finanz-
anlagen

4. Portefeuille
5. Sonstige
Operationen

Summe Aktiva

1. Finanzielle
Verbindlichkeiten

2. Portefeuille

20.960

Summe Passiva

20.960

1. Zu erwartende
Transaktionen

2. Portef. Finanzanl.

und finanz. VerbindI.
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ABSCHNITT 8 — PASSIVE STEUERN — (POSTEN 80)

Die Informationen zu den passiven Steuern werden im Abschnitt 13 der Aktiva gemeinsam mit den Daten

zu den -Aktiven Steuern” geliefert.

ABSCHNITT 10 — SONSTIGE PASSIVA — (POSTEN 100)

10.1 Sonstige Passiva: Zusammensetzung

31.12.2010 31.12.2009

An den Staat zu entrichtende Betrage fir Rechnung Dritter 6.711 6.876
An Dritte zu entrichtende Betrage 11.752 4.223
Lieferanten fiir zu zahlende/zu erhaltende Rechnungen 10.872 11.144
Geschaftsfalle in Bearbeitung 44.753 49.164
Wertstellungsdifferenzen auf Portefeuillegeschéfte 55.568 71.300
Angestellte: aufgeschobene Leistungen, weiterzuleitende

Fursorgebeitrage 12.157 14.465
Fonds fur Risiken auf geleistete Birgschaften 3.628 5.263
Steuerkonsolidierung — Verbindlichkeiten gegeniiber

konsolidierten Gesellschaften 453 -
Verschiedene Passiva und Verbindlichkeiten 35.487 43.124
Summe 181.381 205.559

Fir nahere Informationen zum Posten ,Wertstellungsdifferenzen auf Portefeuillegeschafte—wird auf den
Abschnitt 20 - Sonstige Informationen des nachfolgenden Teils C verwiesen.
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ABSCHNITT 11 — ABFERTIGUNG — (POSTEN 110)

11.1  Abfertigung des Personals: Bewegungen des Jahres

31.12.2010 31.12.2009

A. Anfangsbestande _ 2
B. Zunahmen

B.1. Ruckstellungen des Geschéftsjahres 3.959 4.044

B.2. Sonstige Zunahmen } )
C. Abnahmen

C.1 durchgefiihrte Auszahlungen 41 55

C.2 sonstige Abnahmen 3.918 3.991

D. Endbestinde

Summe

Die Ruckstellung des Geschaftsjahres auf den Abfertigungsfonds (Zeile B.1) wird in der Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesen, (siehe nachfolgende Ubersicht 9.1 ,Personalkosten-}-abzuglich der auf
Zeile C.2 dargelegten Ubertragungen an den Pensionsfonds Sektion ,B—mit definiertem Beitrag.

Der Fonds weist einen Saldo von Null auf, im Zusammenhang mit:
e der Reglementierung des Pensionsfonds ,Sektion B—des Personals im Dienst, durch welche die
Angestellten auch mit Teilzeitvertrag die Moglichkeit haben, die angereifte Jahresquote der

Abfertigung dem Pensionsfonds zuzufiihren;

e der Alternativoption, die vorsieht, dass die angereiften Betrdge dem Schatzamtsfonds beim NIFS

(INPS).zugefuhrt werden.
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ABSCHNITT 12 — FONDS FUR RISIKEN UND LEISTUNGEN — (POSTEN 120)

121 Fonds fiir Risiken und Leistungen: Zusammensetzung

31.12.2010 31.12.2009
1. betriebliche Pensionsfonds 52252 54.539
2  Sonstige Fonds fir Risiken und Leistungen 12.844 11.991
2.1 Streitfalle 083 779
2.2 Personalkosten 4.037 3.265
2.3 sonstige 7.824 7.947
Summe 65.096 66.530
12.2 Fonds fiir Risiken und Leistungen: Bewegungen des Jahres
31.12.2010
Pensionsfonds Sonstige Summe
Fonds
A Anfangsbestande 54.539 11.991 66.530
B. Zunahmen
B.1 Ruckstellung des Geschéftsjahres
3.364 3.470 6.834
B.2 Zeitbedingte Anderungen
B.3 Anderungen infolge Abanderungen des
Diskontsatzes - -
B.4 Sonstige Anderungen
C. Abnahmen
C.1 Inanspruchnahme des Geschéaftsjahres
5.651 1.562 7.213
C.2 Anderungen infolge Abanderungen des
Diskontsatzes - -
C.3 Sonstige Anderungen
1.055 1.055
D. Endbesténde 52.252 12.844 65.096

Die Ruckstellungen des Geschéftsjahres bezogen auf ,sonstige Fonds—erfolgen mit Gegenbuchung auf
die Gewinn- und Verlustrechnung unter den ,Personalkosten—in Hohe von 2.878 T€ und unter den
.Nettorickstellungen auf die Fonds fir Risiken und Leistungen—in Héhe von 592 T€, abzlglich des
Betrages von 83 T€, der im Unterposten C3 -Sonstige Anderungen— enthalten ist und sich auf
Ruckzuweisungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung infolge der Freisetzung von Geldmitteln fir

Streitfalle bezieht.
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Die Summe der Zeile C.3 beinhaltet auch den Betrag von 972 T€, der sich auf Wiederverbuchungen auf
der Gewinn- und Verlustrechnung infolge der Freisetzung von Fonds im Zusammenhang mit den
+1Aufgeschobenen Leistungen flir das Personal—bezieht.

12.3 Betriebliche Pensionsfonds mit definierter Leistung

1. Erlduterung der Fonds

Der Pensionsfonds fir das Personal mit definierter Leistung setzt sich aus zwei Sektionen zusammen
(Sektionen A und A1), die beide in der Auszahlungsphase sind und den eingeschriebenen Pensionisten
eine erganzende Ruhestandsversorgung zu den Bruttoleistungen des NISF gewahrleisten.

Am 1. April 2003 wurde ein getrenntes Vermogen gebildet, das zur Investition der vom Fonds erzeugten
Liquiditat in Schuldscheinen und Anteilen von Investmentfonds (OGAW) bestimmt ist.

Infolge der Einverleibung der Hypothekenbank Bozen AG von Seiten der Muttergesellschaft im Jahr 1999
kam ein zusatzlicher Fonds fir die bereits im Ruhestand befindlichen Angestellten der ehemaligen
Hypothekenbank Trentino Sidtirol AG hinzu, der diesen, bezogen auf den der Sudtiroler Sparkasse AG
zustehenden Anteil (50%) Ruhestandsbeziige in Erganzung zur staatlichen Rente gewahrleistet.

Fur beide Fonds werden die Passiva, die sich aus den Zuwendungen zu Gunsten der in den Fonds
eingeschriebenen  Mitarbeiter ergeben, auf Grund des Gutachtens eines unabhéangigen
Versicherungsmathematikers bewertet, um die technischen Ricklagen zu ermitteln, die zur Abdeckung
der zukiinftigen Pensionsleistungen zuriickzustellen sind.

2. Bewegungen der Pensionsfonds im Geschéftsjahr

Pensionsfonds | Pensionsfonds
Sektionen A- Ehem. Summe
A1 Hypothekenbank
Bozen

Saldo zum 31.12.2009 52.738 1.801 54.539
Eingange:

Zuweisung der Bruttorendite der Investition 294 - 294
Angleichung der mathematischen Rulcklage 404 192 596
Angleichung Differenz erwarteter/effektiver Ertrag 2.474 - 2.474
Erwerb aus anderen Fonds - - 0
Summe Eingange 3.172 192 3.364
Ausgéange:

Ausgezahlte Ruhestandsbeziige 5.414 182 5.596
Angleichung der mathematischen Riicklage - - 0
Sonstige Ausgange 55 - 55
Summe Ausgange 5.469 182 5.651
Saldo zum 31.12.2010 50.441 1.811 52.252
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3. Anderungen im Geschéftsjahr der dem Programm dienlichen Aktiva und sonstige Informationen

Schuldscheine Anteile OGAW Summe

A. Anfangsbestande 38.233 11.578 49.811
B. Zunahmen

B.1. Ankaufe 12.462 - 12.462
B.2. Positive Anderungen des Fair Value 54 229 283
B.3. Sonstige Anderungen 126 9 135
C. Abnahmen

C.1. Verkaufe 10.252 998 11.250
C.2. Riickzahlungen 3.300 - 3.300
C.3. Negative Anderungen des Fair Value 407 205 612
C.4. Sonstige Anderungen 165 7 172
D. Endbestinde 36.751 10.606 47.357

4. Angleichung zwischen dem aktuell Wert der Fonds, dem aktuellen Wert der dem Programm

dienlichen Aktiva und den in der Bilanz ausgewiesenen Aktiva und Passiva.

In der Bilanz sind in Bezug auf den Pensionsfonds mit definierter Leistung (Sektionen A und A1)

folgende Aktiva und Passiva ausgewiesen:

Aktiva

Investitionen in Wertpapieren
Investitionen von Geldmitteln

Summe

Passiva

Pensionsfonds
Verbindl. gegentiber dem Staat wegen Ersatzsteuer

Summe

5. Beschreibung der wichtigsten Berechnungsannahmen

Die versicherungstechnische Bewertung der mathematischen Rucklage des Pensionsfonds (Sektion A
und A1) wird nach folgenden demografischen und wirtschaftlich-finanziellen Annahmen vorgenommen:

a) Demographische Annahmen: fir die Todeswahrscheinlichkeit jene betreffend die italienische
Bevolkerung laut ISTAT, nach Geschlecht getrennt.
b) Wirtschaftlich-finanzielle Annahmen: die Bewertungen wurden auf Grund der folgenden dynamischen
Annahmen vorgenommen:

Technischer. Aktualisierungssatz 5,25
Erhdhungsrate Renten Pensionsfonds 1,50
Erhdhungsraten NISF-Renten 1,50
Erhdhungsrate der Bezlige 1,50
Inflationsrate 1,50
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124

Fonds fiir Risiken und Leistungen: sonstige Fonds

Dieser Posten belauft sich auf 12.844 T€ und beinhaltet folgende Fonds:

983 T€

2.740 T€

516 T€

781 T€

6.959 T€

429 T€

186 T€
250 T€

fir voraussichtliche Passiva, die analytisch und mit Beistand der Rechtsexperten
der Bank fur bestehende gerichtliche und auflergerichtliche Verfahren der Bank
festgesetzt werden;

fur -aufgeschobene Leistungen” an das Personal, die im nachsten Geschaftsjahr zu
entrichten sind;

zur Abdeckung des Todes- oder Invaliditatsrisikos des im Pensionsfonds Sektion B
eingeschriebenen Personals;

fur Aufwendungen in Bezug auf das Dienstalter des Personals;

fur operationelle Risiken im Zusammenhang mit der von der Bank ausgeubten
Finanzvermittlungstatigkeit;

fir die Risiken im Zusammenhang mit der Abtretung der Beteiligung ICCRI — BFE
AG;

fur Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit Transaktionen auf Kreditpositionen;

fur Verbindlichkeiten gegenuber Equitalia AG (Art. 11 Abtretungsvertrag).

Es wurde keine Aktualisierung der zuriickgestellten Summen vorgenommen, da die zeitliche Komponente
der finanziellen Begleichung unbedeutend ist bzw. das Datum der Ausleihung der Mittel nicht verlasslich
feststellbar ist.
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ABSCHNITT 14 -VERMOGEN DES UNTERNEHMENS — (POSTEN 130,160,170,180, 190 UND
200)

Fir Informationen zur Qualitat und zur Zusammensetzung des Vermdgens des Unternehmens wird auf
den nachfolgenden Teil F ,Informationen zum Vermégen—verwiesen.

141 Vermégen des Unternehmens: Zusammensetzung

Der Posten Kapital” besteht aus 3.600.000 Stammaktien der Muttergesellschaft zu je 55 Euro, die sich
wie folgt zusammensetzen:

e 3.000.000 Aktien infolge derim Jahr 1992 durchgefiihrte Einbringung (Gesetz 218/90);

o 250.000 Aktien infolge der im Geschéftsjahr 1994 vorgenommenen Kapitalerhdhung;

. 350.000 Aktien infolge der Umwandlung der im Jahr 1994 ausgegebenen
Wandelschuldverschreibung die von der Bayerischen Landesbank Minchen 1997 zur
Ganze gezeichnet wurde.

Der Posten -Aktien aus dem Eigenbestand”, der in Abzug vom Vermbgen ausgewiesen ist, setzt sich aus
6.086 Stammaktien der Sudtiroler Sparkasse AG zusammen. Diese sind zum durchschnittlichen
Stlickpreis von 335,33 Euro im Bestand des Geschéaftsjahres aufgenommen.

Im Geschéaftsjahr wurden 5 Aktien zurtckgekauft, weitere 544 Aktien wurden im Rahmen des Stock
Granting Plans an Angestellte abgetreten.
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14.2

Kapital — Anzahl der Aktien: Bewegungen des Jahres

Stammaktien Sonstige
A. Zum Anfang des Geschaftsjahres bestehende Aktien 3.600.000
- zur Ganze freigesetzt 3.600.000
- nicht zur Ganze freigesetzt -
A.1 Eigene Aktien (-) (6.625)
A.2 Aktien im Umlauf: Anfangsbestande 3.593.375
B. Zunahmen
B.1 Neuausgaben
- gegen Entgelt: -
- unentgeltlich: -
B.2. Verkauf von eigenen Aktien 544
B.3. Sonstige Anderungen -
C. Abnahmen
C.1. Annullierung -
C.2. Ankauf von eigenen Aktien 5
C.3. Abtretung von Unternehmen -
C.4. Sonstige Anderungen -
D. Aktien im Umlauf: Endbestande 3.593.914
D.1 Eigene Aktien (+) (6.086)
D.2 Zum Ende des Geschéaftsjahres bestehende Aktien 3.600.000
- zur Ganze freigesetzt 3.600.000

- nicht zur Ganze freigesetzt
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14.4 Ricklagen aus Gewinnen: sonstige Informationen

31.12.2010
1. Gesetzliche Riicklage 39.355
2. Aulerordentliche Riicklagen 76.151
3. Ricklage aus Einbringung gemaf Gesetz 218/90 138.786
4. Rucklage gemaf Art. 22 gesetzesvertr. Verordnung 153/99 6.688
5. Uberschuss aus Einverleibung 13.917
6. Ricklage fir den Ankauf eigener Aktien — gebundener Anteil 2.041
7. Rucklage fir den Ankauf eigener Aktien — verfligbarer Anteil 1.959
8. Riicklage - gemaR IFRS 2 / Stock Granting 4
9. Ricklage - sonstige 63.416
Summe 342.317

Der Posten -Rucklagen — sonstige” beinhaltet die positiven und negativen Ricklagen im Zusammenhang
mit der Uberleitung zu den internationalen Rechnungslegungsvorschriften IAS/IFRS, einschlielich des

Fonds fir allgemeine Bankrisiken, der gemaf Vorgabe dieser Vorschriften hier neu klassifiziert wurde.

Die Rucklagen laut den Punkten 6 und 7 werden gemal Beschlussfassung der Ordentlichen

Gesellschafterversammlung vom 27. April 2010 gebildet.

Fur ndhere Informationen hinsichtlich der Rucklagen gemaf ,IFRS 2 / Stock Granting—wird auf den Teil |

»Zahlungsvereinbarungen auf Grund von eigenen Vermdgensinstrumenten—verwiesen.

Mit Bezug auf die Vorgaben des Art. 2427 BGB, Absatz 7 bis hinsichtlich der Méglichen zur Verwendung

und Ausschuttung der Ricklagen wird darauf hingewiesen, dass in Bezug auf den Posten -Riicklagen”

= die gesetzliche Ricklage ausschlieBlich zur Abdeckung von Verlusten flir den Gesamtbetrag von

39.355 T€ verwendet werden kann;

= die aulRerordentliche Ricklage fir den Gesamtbetrag von 76.151 T€ sowohl fiir die Abdeckung
von Verlusten als auch fir Kapitalerhdhungen verwendet werden kann;
= die restlichen Rucklagen, die sich insgesamt auf 226.811 T€ belaufen, auch fur die Ausschittung

an die Gesellschafter verwendet werden konnen.

Es wird festgehalten, dass in den letzten drei Geschéftsjahren keine der drei erwdhnten Ricklagen zur

Abdeckung von Verlusten oder aus anderen Griinden in Anspruch genommen wurde.
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SONSTIGE INFORMATIONEN

1. Geleistete Biirgschaften und Verpflichtungen

31.12.2010

31.12.2009

1) Geleistete Burgschaften finanzieller Natur
a) Banken
b) Kunden
2) Geleistete Handelsbirgschaften
a) Banken
b) Kunden

3) Unwiderrufliche Verpflchtung zur Auszahlung
von Geldmitteln

a) Banken
i) mit sicherer Inanspruchnahme
i) mit unsicherer Inanspruchnahme
b) Kunden
i) mit sicherer Inanspruchnahme
i) mit unsicherer Inanspruchnahme
4) Verpflichtungen durch Derivativgeschafte
auf Forderungen: Deckungsverkaufe
Dritten
6) Sonstige Verpflichtungen

5) Anlagen zur Sicherstellung von Obligationen von

7.998
249.670

86
442.276

26.316

375
324.826

6.796
304.573

433.738

54

384
233.200

Summe

1.051.547

978.745

Die geleisteten Biirgschaften und die Verpflichtungen gegeniber den Kunden, die hier abziglich der
Wertberichtigungen (3.627 T€) dargelegt sind, beinhalten verschlechterte Aulenstdnde in HOhe von

20.864 TE€.
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2. Aktiva zur Sicherung von eigenen Passiva und Verpflichtungen

Bis zur Falligkeit gehaltene Finanzanlagen
Forderungen an Banken

Forderungen an Kunden

N e o A e DN

Sachanlagen

31.12.2010 31.12.2009
1. Zum Handel gehaltene Finanzanlagen . 17.464
Zum Fair Value bewertete Finanzanlagen ) }
Zum Verkauf verfigbare Finanzanlagen 137.882 99.087

Die oben angefiihrten Aktiva der Bank sind zurtickgestellt:

- fiir passive Pensionsgeschéfte (17.302 T€);

- fur Transaktionen auf dem NewMic-Markt (85.740 T€)

- als Kaution fiir die Schatzamtsdienste an Kérperschaften (24.917 T€);

- als Garantie des Zwischentages-Bevorschussungskontos bei der Banca d’ltalia (4.993 T€);

- als anfangliche Marge auf notierte Derivativgeschéafte (4.930 T€).
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4,

Verwaltung und Vermittlung fiir Rechnung Dritter
31.12.2010
1. Handel von Finanzinstrumenten fiir Rechnung Dritter
a) Ankaufe
1. bereits beglichen 461.022
2. nicht beglichen 1.760
b) Verkaufe
1. bereits beglichen 375.053
2. nicht beglichen 1.106
2. Vermobgensverwaltungen
a) individuell 62.201
b) kollektiv -
3. Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren
a) Wertpapiere Dritter in Verwahrung im Rahmen der Tatigkeit als
Hinterlegerbank (Vermdgensverwaltungen ausgenommen)
1. vom Betrieb ausgegebene Wertpapiere -
2. sonstige Wertpapiere -
b) sonstige Wertpapiere in Verwaltung (Vermoégensverwaltungen
ausgenommen): sonstige
1. vom Betrieb ausgegebene Wertpapiere 2.823.113
2. sonstige Wertpapiere 1.730.455
c) bei Dritten hinterlegte Wertpapiere Dritter 4.142.463
d) Bei Dritten hinterlegte eigene Wertpapiere 873.147

4. Sonstige Geschafte

Hinsichtlich der in der Ubersicht angefiihrten Werte wird Folgendes vermerkt:

Handel von Finanzinstrumenten fir Rechnung Dritter: die nicht durchgefuhrten ,Ankdufe— und
»verkaufe— beiehen sich auf Kauf- und Verkaufvertrage, die zum Ende des Geschéaftsjahres noch

nicht beglichen wurden;

Vermdgensverwaltungen: es wird der Gesamtbetrag, zu Marktwerten, der fir andere Subjekte

verwalteten Vermogen angeflihrt;

Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren: die den Verwahrungs- und Verwaltungsvertragen

unterliegenden Wertpapiere sind auf Grund ihres Nominalwertes ermittelt.
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Teil C — INFORMATIONEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(in Tausend Euro)
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ABSCHNITT 1 — DIE ZINSEN — (POSTEN 10 UND 20)

11 Aktivzinsen und ahnliche Ertrage: Zusammensetzung
SC:U.Id_ Finanzierungen |  Sonstige 31122010 | 31.12.2009
scheine Geschifte 2. 2.
1. Zum Handel gehaltene 312 . 6.181 6.493 5.862
Finanzanlagen
2. Z_um Verkauf verfligbare 7.465 ) ) 7465 11.824
Finanzanlagen
3. Bis zur Falligkeit gehaltene _ ) ) ) )
Finanzanlagen
4. Forderungen an Banken - 1.657 - 1.657 2.657
5.  Forderungen an Kunden 13 196.930 - 196.943 245.863
6. Zum Fair Value bewertete _ ) ) } }
Finanzanlagen
7. Derivativgeschafte zur ) ) ) ) )
Abdeckung
8  Sonstige Aktiva - - 2 2 2
Summe 7.790 198.587 6.183 212.560 266.208

Der Betrag von 6.181 T€ betreffend den Posten 1 bezieht sich auf den Differenzbetrag zwischen aktiven
und passiven Differenzen auf Grund der in den Ubersichten 2.1 der Aktiva und 4,1 der Passiva
beschriebenen Finanzderivate.

1.2

Aktivszinsen und ahnliche Ertrage: Differenzen hinsichtlich der Deckungsgeschafte

31.12.2010

31.12.2009

A. Positive Differenzen bereffend Geschéafte zur Abdeckung

B.

Negative Differenzen bereffend Geschafte zur Abdeckung

C. Saldo (A - B)

Die Ubersicht wurde auf Null gebracht; siehe nachfolgende Tabelle 1,5 ,Passivzinsen und &hnliche

Aufwendungen: Differenzen hinsichtlich der Deckungsgeschafte—.

1.3 Aktivszinsen und ahnliche Ertrage: sonstige Informationen
1.3.1  Aktivzinsen auf Finanzanlagen in Fremdwéahrung
31.12.2010 31.12.2009
Finanzanlagen in Fremdwahrung 987 1.535

Der Wert der Aktivzinsen auf Finanzanlagen

in Fremdwahrung ergibt sich hauptsachlich aus
eingenommenen Zinsen im Zusammenhang mit Finanzierungen an Kunden und Differenzen aus
Derivatinstrumenten (in Hohe von 549 T€ bzw. 223 T€).
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1.4 Passivzinsen und dhnliche Aufwendungen: Zusammensetzung

Verbind- Wert- Sonstige
lichkeiten papiere Geschafte 31.12.2010 | 31.12.2009
1. Verbindl. geg. Zentralbanken (1.566) - - (1.566) (508)
2. Verbindl. geg. Banken (2.126) - - (2.126) (7.713)
3. Verbindl. geg. Kunden (10.803) - - (10.803) (19.108)
4. Wertpapiere im Umlauf - (41.307) - (41.307) (68.344)
5. Finanzielle Verbindl. zum ) ) ) ) )
Handel
6. Zum Fair Value bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten | (1529) || (15298) ) (25.357)
7. Sonstige Passiva und Fonds - - - - -
8. Derivativgeschafte zur
Abdeckung - - (9.020) (9.020) (6.887)
Summe (14.495) (56.603) (9.020) (80.118) (127.917)

1.5 Passivzinsen und dhnliche Aufwendungen

: Differenzen hinsichtlich der Deckungsgeschafte

A. Positive Differenzen bereffend Geschéafte zur Abdeckung 1.958 4.030
B. Negative Differenzen bereffend Geschéafte zur Abdeckung (10.978) (10.917)
C. Saldo (A-B) (9.020) (6.887)

Es werden die Differenzen dargelegt, die sich aus der -Spezifischen Abdeckung der passiven
Finanzflisse—gemal der im Punkt 2.2 — Absatz C des Abschnitts , Marktrisiken—des nachfolgenden Teils

E beschriebenen Transaktion ergeben.

1.6 Passivzinsen und dhnliche Aufwendungen: sonstige Informationen

1.6.1

Passivzinsen auf Passiva in Fremdwéhrung

31.12.2010

31.12.2009

Finanzielle Verbindlichkeiten in Fremdwahrung

(457)

(888)

Der Wert der Passivzinsen auf Passiva n Fremdwahrung ergibt sich hauptsachlich aus Zinsen, die an
Banken und auf Obligationen in Fremdwahrung (in Hohe von 202 T€ bzw. 214 T€) gezahlt wurden.
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ABSCHNITT 2 — PROVISIONEN — (POSTEN 40 UND 50)

2.1 Aktive Provisionen: Zusammensetzung

31.12.2010 31.12.2009
a) geleistete Birgschaften 4.638 4.079
b) Derivativgeschafte auf Forderungen - -
c) Verwaltungs-, Vermittlungs- und Beratungsdienste: 15.858 13.072
1. Wertpapierhandel 41 143
2. Devisenhandel 1.157 775
3. Vermobgensverwaltungen
3.1. individuell - -
3.2. kollektiv - -
4. Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren 464 363
5. Hinterlegerbank - -
6. Platzierung von Wertpapieren 5.663 5.038
7. Sammlung von Auftragen 2.017 1.981
8. Beratungstatigkeit
8.1. hinsichtlich Investitionen - -
8.2. hinsichtlich Finanzstruktur 2.379 1.971
9. Vertrieb von Dienstleistungen an Dritte:
9.1. Vermdgensverwaltungen
9.1.1 individuell 330 286
9.1.2 kollektiv - -
9.2. Versicherungsprodukte 3.161 2.064
9.3. sonstige Produkte 646 451
d) Inkasso- und Zahlungsdienstleistungen 11.163 10.654
e) Servicing flr Verbriefung von Schuldabtretungen - -
f) Dienstleistungen fir Factoring-Geschafte - -
g) Fuhrung von Einzugsschaltern und Annahmestellen - -
h) Verwaltung von multilateralen Tauschsystemen - -
i) Fuhrung und Verwaltung von Debitoren- und
Kreditorenkonten 20.779 19.145
j) sonstige Dienstleistungen: 22.776 13.082
- Provisionen und Vergutungen auf Finanzierungen
an Kunden 21.355 12.017
- Erlése aus Schatzamtsdienst fir Korperschaften 46 44
- Vermietung von Schlief3fachern 191 177
- sonstige Provisionen und Vergltungen 1.184 844
Summe 75.214 60.032
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Im Berichtsjahr ergaben sch folgende Anderungen im Vergleich zum Vorjahr:

— bei den Verwaltungs-, Vermittlungs- und Beratungsdiensten:

= auf der Zeile c) — Punkt 8.2 die Zunahme der Provisionen von Kunden in Bezug auf die
-Finanzstruktur” der Kredite in Hohe von 0,4 Millionen Euro;

= auf der Zeile c) — Punkt 6. die Zunahme der Provisionen aus Platzierung von Wertpapieren in
Hoéhe von 0,6 Millionen Euro, auf Grund der gréReren Anzahl von Kundentransaktionen im
Vergleich zum vorhergehenden Geschaftsjahr;

» auf der Zeile c) — Punkt 9,2 die Zunahme der von Dritten riickibertragenen Provisionen fir die
Platzierung von Versicherungsprodukten in Hohe von 1,1 Millionen Euro, die sich durch den
damit zusammenhangenden Zuwachs des Anteils der Sekundareinlagen duf3ert.

— bei den Inkasso- und Zahlungsdiensten:
= der Zuwachs der Provisionskomponente aus den Inkassodiensten in Hohe von 0,5 Millionen
Euro;

— bei den anderen Diensten:
= bei den -Provisionen und Vergitungen auf Finanzierungen an Kunden” in Hohe von 18,6
Millionen Euro die Einflihrung, im zweiten Halbjahr 2009, des Inkassos von Provisionen fir die
Bereitstellung von Krediten an Kunden.
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2.2 Aktive Provisionen: Vertriebskanile der Produkte und Dienstleistungen

31.12.2010 31.12.2009
a) bei eigenen Schaltern: 9.800 7.839
1. Vermdgensverwaltungen - -
2. Platzierung von Wertpapieren 5.663 5.038
3. Dienstleistungen und Produkte von
Dritten 4137 2.801

b) Angebot aulRer Haus:
1. Vermoégensverwaltungen

2. Platzierung von Wertpapieren
3. Dienstleistungen und Produkte von
Dritten

c) sonstige Vertriebskanale:
1. Vermoégensverwaltungen

2. Platzierung von Wertpapieren
3. Dienstleistungen und Produkte von
Dritten

Diese Ubersicht stellt eine Neuausweisung der Unterposten 3, 6 und 9 des Postens c) Verwaltungs-,
Vermittlungs- und Beratungsdienste der vorhergehenden Ubersicht dar.
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23 Passive Provisionen: Zusammensetzung

31.12.2010

31.12.2009

a) erhaltene Sicherheiten

b) Derivativgeschafte auf Forderungen
c) Verwaltungs- und Vermittlungsdienste:
1. Wertpapierhandel
2. Devisenhandel
3. Vermbgensverwaltungen:
3.1 Eigenportefeuille
3.2 Portefeuille von Dritten

4. Verwahrung und Verwaltung von
Wertpapieren

5. Platzierung von Wertpapieren

6. Angebot von Wertpapieren, Produkten
und Dienstleistungen aufter Haus

d) Inkasso- und Zahlungsdienste

e) sonstige Dienstleistungen

(220)

(436)
(195)

(2.315)
(351)

(171)

(228)

(475)

(2.211)
(343)

Summe

(3.322)

(3.257)
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ABSCHNITT 3 — DIVIDENDEN UND AHNLICHE ERTRAGE — (POSTEN 70)

3.1

Dividenden und dhnliche Ertrage: Zusammensetzung

31.12.2010 31.12.2009
Dividenden | Ertrédge aus | Dividenden | Ertrédge aus
Anteilen Anteilen

von OGAW von OGAW

A. Zum Handel gehaltene Finanzanlagen - 43 - 37
B. Zum Verkauf gehaltene Finanzanlagen 704 - 1.553 -
C. Zum Fair Value bewertete Finanzanlagen - - - -
D. Beteiligungen 10.400 - 11.258 -
Summe 11.104 43 12.811 37
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ABSCHNITT 4 — NETTOERGEBNIS DES HANDELGESCHAFTS — (POSTEN 80)

4.1 Nettoergebnis des Handelsgeschifts: Zusammensetzung

Wert- Gewinne Wert- Verl. aus Nettoer-
steigerungen aus minderungen Handels- gebnis
Handels- geschéaft (D)
(A) geschéaft ©) [(A+B)-
(B) (C+D)]
1. Finanzanlagen fur Handel
1.1 Schuldscheine - 85 - (23) 62
1.2 Beteiligungspapiere - 182 - (172) 10
1.3 Anteile von OGAW - 18 - - 18
1.4 Finanzierungen - - - - -
1.5 Sonstige - 6.719 - (6.800) (81)
2. Finanzielle Verbindlichkeiten aus
Handelsgeschaft
2.1 Schuldscheine - - - - -
2.2 Verbindlichkeiten - - - - -
2.3 Sonstige - - - - -
3. Sonstige Finanzanlagen und
finanz. Verbindlichkeiten:
Kursdifferenzen - 568 - (54) 514
4. Derivativgeschafte
4.1 Finanzderivate:
- auf Schuldscheine und
Zinssatze - 333 (141) - 192
- auf Beteiligungspapiere
und Aktienindizes - - - - -
- auf Fremdw. und Gold 5 59 _ @) 57
- sonstige _ _ _ _ _
4.2 Kreditderivate - - - - -
Summe 5 7.964 (141) (7.056) 772
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ABSCHNITT 5 — NETTOERGEBNIS DER DECKUNGSGESCHAFTE— (POSTEN 90)

31.12.2010

31.12.2009

A. Ertrage aus:

A.1 Derivativgeschéaften zur Abdeckung des Fair Value

A.2 Abgedeckten Finanzanlagen (Fair Value)

A.3 Abgedeckten finanziellen Verbindlichkeiten (Fair Value)
A.4 Finanzderivaten zur Abdeckung der Finanzfliisse

A.5 Aktiva und Passiva in Fremdwahrung

295

Summe der Ertrage aus Deckungsgeschiften (A)

295

B. Aufwendungen aus:

B.1 Derivativgeschaften zur Abdeckung des Fair Value

B.2 Abgedeckten Finanzanlagen (Fair Value)

B.3 Abgedeckten finanziellen Verbindlichkeiten (Fair Value)
B.4 Finanzderivaten zur Abdeckung der Finanzflisse

B.5 Aktiva und Passiva in Fremdwahrung

(707)

Summe der Aufwendungen aus Deckungsgeschiften (B)

(707)

C. Nettoergebnis der Deckungsgeschafte

(412)

Vorliegende Tabelle zeigt die Anderungen des Fair Value infolge der Geschéafte zur Abdeckung des
Zinssatzrisikos auf, die im Rahmen des —Fair Value Hedging” durchgefihrt wurden.

Wie von den internationalen Rechnungslegungsvorschriften (IAS 39) vorgesehen, zeigt dieser Posten die
Anderung des Fair Value der Deckungsinstrumente (hedging instruments) und der abgedeckten Produkte
(hedge items) auf, die in den Wirkungskorridor laut IAS 39 (80-125%) fallen.

Was die Ergebnisse der Wirksamkeitstests anlangt, wird auf die Ubersicht 8.2 Teil B (Informationen zur
Vermogensbilanz) verwiesen.
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ABSCHNITT 6 — GEWINNE (VERLUSTE) AUS ABTRETUNG/RUCKKAUF — (POSTEN 100)

6.1 Gewinne (Verluste) aus Abtretung/Riickkauf: Zusammensetzung
31.12.2010 31.12.2009
Gewinne | Verluste Netto-. Gewinne | Verluste Netto-_
ergebnis ergebnis
Finanzanlagen
1. Forderungen an Banken
2. Forderungen an Kunden
3. Zum Verkauf verfligbare
Finanzanlagen:
3.1 Schuldscheine 1.574 (492) 1.082| 4.251| (2.765) 1.486
3.2 Beteiligungspapiere 470 - 470 3.540 (843) 2.697
3.3 Anteile in OGAW 3.018 (269) 2749 1.860| (1.431) 429
3.4 Finanzierungen - - - - - -
4. Bis zur Falligkeit gehaltene ) ) ) ) ) )
Finanzanlagen
Summe der Finanzanlagen 5.062 (761) 4.301 9.651| (5.039) 4.612
Finanzielle Verbindlichkeiten
1. Verbindl. gegenliber Banken - - - - - -
2. Verbindl. gegeniber Kunden - - - - - -
3. Wertpapiere im Umlauf 856 (21) 835| 1.487 (26) 1.461
Summe der finanziellen
Verbindlichkeiten 856 (21) 835| 1.487 (26) 1.461
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ABSCHNITT 7 — NETTOERGEBNIS DER ZUM FAIR VALUE BEWERTETEN FINANZANLAGEN UND
FINANZIELLEN VERBINDLICHKEITEN — (POSTEN 110)

7.1 - Netto-Wertdnderung der zum Fair Value bewerteten Finanzanlagen und finanziellen
Verbindlichkeiten: Zusammensetzung

Wertsteige- | Gewinne aus | Wertminde- | Verluste aus Netto
rungen Realisierung rungen Realisierung ergebnis
(A) (B) (€) (D) [(A+B) -
(C+D)]
1. Finanzanlagen
1.1 Schuldscheine - - - - -
1.2 Beteiligungspapiere - - - - -
1.3 Anteile von OGAW - - - - -
1.4 Finanzierungen - - - - -
2. Finanzielle Verbindlichkeiten
2.1 Schuldscheine 2.336 2.437 (6.998) (542) (2.767)
2.2 Verbindl. gegentber Banken - - - - -
2.3 Verbindl. gegentiber Kunden - - - - -
3. Sonstige Finanzanlagen und
finanzielle Verbindlichkeiten:
Kursdifferenzen - - - - -
4. Kredit- und Finanzderivate 7.461 637 (1.144) (1.584) 5.370
Summe 9.797 3.074 (8.142) (2.126) 2.603

160




ABSCHNITT 8 — DIE BERICHTIGUNGEN/WIEDERAUFWERTUNGEN INFOLGE
VERSCHLECHTERUNG VON FORDERUNGEN — (POSTEN 130)

8.1 Netto-Wertberichtigungen infolge Verschlechterung von Forderungen:
Zusammensetzung
Wertberichtigungen Wiederaufwertungen
(1) (2)
Summe Totale
Spezifisch 8 Spezifisch Des Portefeuilles | 31.12.2010 | 31.12.2009
h 3 @
S 3 2 =(1)-(2
5 % 5 A B A | B | T3
c
2 3 8
S a
A. Forderungen
gegeniber Banken
- Finanzierungen - - - - - - - -
- Schuldscheine - - - - - - - -
B. Forderungen ) ) ) ) ) ) ) )
gegenuber Kunden
- Finanzierungen (2.234) | (44.431)| (6.947)| 6.263| 15.725 - - (31.624)|  (26.584)
- Schuldscheine - - - - - - - -
C. Summe (2.234) | (44.431| (6.947) | 6.263 | 15.725 - -1 (31.624) | (26.584))
Zeichenerklarung:

A = aus Zinsen

B = sonstige Wiederaufwertungen

Fur nahere Informationen hinsichtlich der ,Wertberichtigungen—und der ,Wiederaufwertungen—wird auf
die Ubersicht A 1.8 ,Entwicklung der Wertberichtigungen insgesamt—des nachfolgenden Teils E

verwiesen
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8.2 Netto-Wertberichtigungen wegen Verschlechterung der zum Verlauf verfiigbaren
Finanzanlagen.
Wertberichtigungen Wiederaufwertungen Summe Summe
(1) (2) 31.12.2010 | 31.12.2009
Spezifische Spezifische
Léschungen Sonstige A B
A. Schuldscheine - - - - -
B. Beteiligungspapiere - - - - - -
C. OGAW-Anteile - (936) - - (936) -
D. Finanzierungen an Banken - - - - - -
E. Finanzierungen an Kunden - - - - - -
F. Summe - (936) - - (936) -

Mit Bezug auf die Angaben laut Teil A — Rechnungslegungsvorschriften, Abschnitt A, hinsichtlich der
Notwendigkeit, eine Ausweisung von anhaltenden Wertverlusten im Geschéftsjahr fir Anlagen des
Portefeuilles ,Zum Verkauf verfugbare Finanzanlagen—vorzunehmen, wurde in Anbetracht des Bestehens
con potenziellen andauernden Wertverlusten der Impairment-Test auf die Anteile des geschlossenen
Immobilienfonds Dolomit durchgefiihrt wurde.

Aus dem Test ging die Notwendigkeit hervor, eine Abwertung infolge Impairment des Fonds fur einen
Betrag von 936 T€ vorzunehmen. Fir ndhere Informationen wird auf die Ubersicht 4.4 im Teil B des
Anhangs — Informationen zur Vermdgensbilanz verwiesen.

8.4 Netto-Wertberichtigungen

infolge Verschlechterung von sonstigen Finanzgeschaften:

Zusammensetzung
Wertbenah)tlgungen Wlederau(fzv\)/ertungen Summe Summe
31.12.2010 | 31.12.2009
3
Spezifisch § Spezifisch Des )
-Es Portefeuilles =(1)-(2)
5= |2 v A B |A| B
3 ? a
-
A. geleistete
Birgschaften - (428) - 2.055| - 9 1.636 (380)
B. Kreditderivate
C. Verpflichtungen zur
Auszahlung von Mitteln - - - - - - - -
D. Sonstige Geschafte
E. Summe - (428) - 2.055| - 9 1.636 (380)

Zeichenerkldrung: A = aus Zinsen - B = sonstige Wiederaufwertungen
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ABSCHNITT 9 — DER VERWALTUNGSAUFWAND — (POSTEN 150)

9.1

Personalkosten: Zusammensetzung

31.12.2010

31.12.2009

w N

N
- = 2

6)

Mitarbeiter

a) Loéhne und Gehalter
b) Sozialleistungen

c) Abfertigung

d) Vorsorgekosten

e) Ruckstellung auf den Abfertigungsfonds

f) Ruckstellung auf den Fonds fiir Pensionen
und ahnliche Verpflichtungen:

- mit definierter Beitragszahlung
- mit definierten Zuwendungen
g) Einzahlungen auf externe Vorsorgefonds:
- mit definierter Beitragszahlung
- mit definierten Zuwendungen

h) Kosten aus Zahlungsvereinbarungen auf
Grund von eigenen Vermogenswerten

i) sonstige Begunstigungen zu Gunsten der
Angestellten

Sonstiges Personal im Dienst

Verwaltungs- und Aufsichtsrate

Personal im Ruhestand

Einbringung von Spesen fir bei anderen Betrieben abgestelltes
Personal

Spesenrickvergltungen fir bei der Gesellschaft abgestelltes
Personal Dritter

(67.108)
(17.349)

(41)

(8.228)

(925)

(1.025)

(66.573)
(17.335)

(83)

(8.192)

(19)

(1.394)

(1.061)

Summe

(94.676)

(94.623)

Der Wert des Postens i) des Geschéftsjahres ,sonstige Begtinstigungen zu Gunsten der Angestellten—
ergibt sich aus den im Jahr 2010 eingenommenen Rickverglitungen der Kosten fir die Ausbildung des
Personals im Rahmen des Projektes Fort.te in Héhe von 502 T€.
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9.2 Durchschnittliche Anzahl der Bediensteten nach Kategorien

Durchschnitt | Durchschnitt
31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009

Angestelltes Personal:
a) Direktoren 34,00 32,00 33,00 32,50
b) Leitende Flhrungskrafte insgesamt 507,00 509,50 508,25 504,50
c) restliches angestelltes Personal 735,50 750,50 743,00 750,75
Sonstiges Personal - - - -
Summe 1.276,50 1.292,00 1.284,25 1287,75

Die genaue und durchschnittiche Anzahl der Angestellten bertcksichtigt in der Regel zu 50% die
Angestellten mit einem Teilzeitvertrag, wie von den Anweisungen der Banca d’ltalia zur Erstellung der
Bilanz vorgesehen.

Fur nahere Informationen zur Zusammensetzung der Anzahl der Angestellten wird auf das spezifische
Kapital ,Unsere Mitarbeiter/-Innen—des Geschaftsberichts verwiesen.

9.3 Betriebliche Pensionsfonds mit definierter Leistung: Kosten insgesamt
In den Pensionsfonds mit definierter Leistung sind nur die Angestellten in Ruhestand eingeschrieben.

Die Ausweisung in der Bilanz dieser Aufwendungen im Zusammenhang mit diesen Fonds sieht folgende
Méglichkeiten vor:

- a) die Angleichung der mathematischen Reserve mit Gegenbuchung auf das Reinvermdgen
darzulegen, ohne Belangung der Gewinn- und Verlustrechnung,

- b) die Aktualisierung der Passiva (interest cost), den erwarteten Ertrag des auf der Aktivseite der Bilanz
ausgewiesenen Portefeuilles (expected return on investments) und falls anwendbar, die Ruckstellung fur
das Personal im Dienst (service cost) weiterhin in der Gewinn- und Verlustrechnung auszuweisen.

Diese buchhalterische Regelung ermdglicht eine korrektere Darlegung der typischen Banktatigkeit in der
Gewinn- und Verlustrechnung, wobei ,Interferenzen— im Zusammenhang mit Risiken
versicherungstechnischer Natur, die eigentlich gar nichts mit dem Bankgeschaft zu tun haben, vermieden
werden. Die versicherungsmathematischen Schatzungen des Pensionsfonds sind von nicht
beeinflussbaren Faktoren abhangig und stehen in keinem Zusammenhang mit der Banktatigkeit. Der
Fonds stellt eine Verpflichtung gegenliber ehemaligen Angestellten dar, wobei die entsprechenden
Leistungen in einem vorhergehenden Zeitraum erbracht wurden.

9.4 Sonstige Begiinstigungen zu Gunsten der Angestellten: Zusammensetzung

31.12.2010 31.12.2009
Kosten fir Aus- und Weiterbildung 18 (491)
Ruckerstattung von Arztspesen (660) (660)
Bekleidung (23) (32)
Sonstiges (260) (211)
Summe (925) (1.394)

Vorliegende Ubersicht dient der Aufschlisselung des Postens 1. i) der vorhergehenden Ubersicht 9.1
-Rersonalkosten”.

Der Wert des Postens ,Kosten fir Aus- und Weiterbildung—des Geschaftsjahres ergibt sich aus den
Ruckvergitungen der Kosten fir die Ausbildung des Personals im Rahmen des Projektes Fort.te in Hohe
von 502 T€.
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9.5 Sachkosten: Zusammensetzung

31.12.2010 31.12.2009

Indirekte Steuern und Gebiihren (9.935) (10.252)
Mieten fur Liegenschaften (16.733) (16.687)
Mieten fir bewegliche Guter (3.946) (4.463)
Mieten flr Maschinen (569) (484)
Spesen flr Instandhaltung von Liegenschaften und beweglichen

Gutern (2.406) (2.216)
Spesen fur Strom, Heizung und Wasser (2.091) (2.056)
Reinigungsspesen (1.592) (1.765)
Telefonspesen (797) (746)
Postspesen (1.613) (1.640)
Gebuhr Outsourcing des Informationssystems (9.016) (9.257)
Spesen fur Gebihren und Wartung der Software (1.002) (725)
Spesen fur Datentbertragungslinien (1.550) (1.574)
Spesen flur Datenverarbeitungen bei Dritten (660) (432)
Spesen flr Dienstleistungen von Gesellschaften der Gruppe (2.079) (1.690)
Spesen flr sonstige ausgelagerte Dienstleistungen (1.169) (1.177)
Spesen und Gebuhren fir Dienstleistungen Dritter (2.725) (2.701)
Spesen fir Werttransporte und Wachdienst (690) (716)
Spesen fur Vergitungen an Freiberufler (2.505) (4.088)
Spesen fur Drucksorten und Buromaterial (451) (631)
Werbespesen (3.306) (4.071)
Spesen flr Versicherungspramien (1.686) (1.671)
Sonstige Spesen (4.147) (3.133)
Summen (70.668) (72.175)

Die Verringerung im Vergleich zum vorhergehenden Geschaftsjahr ist insbesondere auf die geringeren
Spesen fir Mieten, Reinigung und Vergitungen an Freiberufler zurlickzufihren, als Ergebnis einer
aufmerksamen Politik der Kosteneindammung, die in diesem Jahr zum Tragen kam.

165



ABSCHNITT 10 — NETTO-RUCKSTELLUNGEN AUF DEN FONDS FUR RISIKEN UND LEISTUNGEN—
(POSTEN 160)

10.1 -Riickstellungen auf den Fonds fiir Risiken und Leistungen: Zusammensetzung

31.12.2010 31.12.2009
1. Sonstige Fonds fiir Risiken und Leistungen
1.1 Rechtsstreitigkeiten (211) 170
2.2 Personalkosten (299) (323)
2.3 sonstige - -
Summe (510) (153)

Auf den Endbetrag wirken sich die Rickverbuchungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung fir
insgesamt 83 T€ aus.

Fir die detaillierte Aufstellung wird auf den Abschnitt 12 der ,Erlduterungen zur Vermdgensbilanz —
Passiva— erwiesen.
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ABSCHNITT 11 — NETTO-WERTBERICHTIGUNGEN/WIEDERAUFWERTUNGEN AUF SACHANLAGEN

— (POSTEN 170)

11.1 Netto-Wertberichtungen auf Sachanlagen: Zusammensetzung

Abschreibung Wertberichti- Wiederauf- Nettoer-
(a) gung infolge wertungen gebnis
Wertminderung () (a+b-c)
(b)
A. Sachanlagen
A.1 im Eigentum
- zu Funktionszwecken (7.639) - (7.639)
- zur Investition - - -
A.2 in Leasing erworbene
- zu Funktionszwecken - - -
- zur Investition - - -
Summe (7.639) - (7.639)

Fir Informationen hinsichtlich der -Nutzungsdauer” der Anlagen, die zur Berechnung der Abschreibungen
herangezogen werden, wird auf den Abschnitt 11 der Aktiva verwiesen
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ABSCHNITT 12 — NETTO-WERTBERICHTIGUNGEN/WIEDERAUFWERTUNGEN AUF IMMATERIELLE
ANLAGEWERTE— (POSTEN 180)

121  Netto-Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte: Zusammensetzung

Abschreibung Wertberichti- | Wiederauf-| Nettoer-
(a) gung infolge | wertungen gebnis
Wertminderung () (a+b-c)
(b)
A. Immaterielle Anlagewerte
A.1 im Eigentum
- betriebsintern gebildet - - - -
- Sonstige (928) - - (928)
A.2 (ber Leasing erworben ) ) ) )
Summe (928) - - (928)

Fir Informationen hinsichtlich der Nutzungsdauer” der immateriellen Anlagewerte, die zur Berechnung
der Abschreibungen herangezogen werden, wird auf den Abschnitt 12 der Aktiva verwiesen
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ABSCHNITT 13 — SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN UND ERTRAGE — (POSTEN 190)

13.1 Sonstige betriebliche Aufwendungen: Zusammensetzung

31.12.2010 31.12.2009
Gebulhren auf Zwischenbank-Inkassi und Zahlungen (25) (190)
Pensionsfonds (Sektionen A/A1) — Riickstellung der Ertrage (294) (1.604)
Pensionsfonds (Sektionen A/A1) — Auswirkung der
Aktualisierung der Passiva (2.769) (2.928)
Kosten aus Verbriefung von Forderungen (110) -
Sonstige Aufwendungen (635) (561)
Summe (3.833) (5.283)

13.2 Sonstige betriebliche Ertrage: Zusammensetzung

31.12.2010 31.12.2009
Gebulhren auf Inkassi und Zahlungen zwischen Banken 21 171
Rickvergutung Stempelgebihr 6.715 6.656
Einbringung der Ersatzsteuer auf mittel-langfristigen
Finanzierungen 2.445 2.840
Pensionsfonds (Sekt. A/A1) — erzielte Nettoerlése 294 1.604
Pensionsfonds (Sekt. A/A1) — Auswirkung des zu
erwartenden Ertrags des investierten Portefeuilles 2.769 2.928
Sonstige Ertrage 2.435 2.349
Summe 14.679 16.548
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ABSCHNITT 14 — GEWINNE (VERLUSTE) AUS BETEILIGUNGEN — (POSTEN 210)

141 Gewinne (Verluste) aus Beteiligungen: Zusammensetzung

31.12.2010 31.12.2009

A. Ertrage

1. Wertangleichungen - -
2. Gewinne aus Veraulerung 69 -
3. Wiederaufwertungen - -
4. Sonstige positive Veranderungen - -

B. Aufwendungen

1. Abwertungen - -
2. Wertberichtigungen infolge Wertminderungen (1.766) -
3. Verluste aus Veraulerung - -
4. Sonstige negative Veranderungen - -

Nettoergebnis (1.697) -

Der Wert der ,Gewinne aus Veraulerung—ergibt sich aus der Verauerung der Beteiligung am Kapital
der Gesellschaft Argentea AG, die einem malgeblichen Einfluss unterliegt.

Der Wert der ,Wertberichtigungen infolge Wertminderungen bezieht sich auf die bereits erwahnte

Abwertung der Beteiligung an Millennium Sim AG. Flr nahere Informationen wird auf die Erlauterungen
zur Ubersicht 10.3 im Teil B des Anhangs — Informationen zur Vermdgensbilanz verwiesen.
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ABSCHNITT 17 — GEWINNE (VERLUSTE) AUS ABTRETUNG VON INVESTITIONEN — (POSTEN 240)

17.1 Gewinne (Verluste) aus Abtretung von Investitionen: Zusammensetzung

31.12.2010 31.12.2009
A. Liegenschaften
- Gewinne aus Abtretung - -
- Verluste aus Abtretung (66) -
B. Sonstige Aktiva
- Gewinne aus Abtretung 1 20
- Verluste aus Abtretung (75) -
Nettoergebnis (140) 20
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ABSCHNITT 18 — EINKOMMENSTEUERN DES GESCHAFTSJAHRES AUS DER LAUFENDEN

GESCHAFTSTATIGKEIT — (POSTEN 260)

18.1 Einkommensteuern des Geschiftsjahres aus der laufenden Geschiftstatigkeit:

Zusammensetzung

31.12.2010 31.12.2009

1. Laufende Steuern (-) (14.692) (12.947)
2. Veranderungen der laufenden Steuern der vorhergehenden

Geschaftsjahre (+/-) (275) 1.831
3. Verringerung der laufenden Steuern des Geschéftsjahres (+) - -
4. Anderung. der im Voraus entrichteten Steuern (+/-) 4.124 (366)
5. Anderung der latenten Steuern (+/-) 399 2.372
6. Steuern des Geschéftsjahres (-) (-1+/-2+3/-4+/-5) (10.444) (9.110)

18.2

Anpassung zwischen theoretischem und effektivem, bilanziertem Steueraufwand.

Der Unterschied zwischen theoretischem und effektivem Steueraufwand, der in der unten angefuhrten

Ubersicht dargelegt wird ergibt sich im Wesentlichen aus

= der Befreiung/nicht Absetzbarkeit der Wertsteigerungen/Wertminderungen auf Wertpapiere, fir

die das Prinzip der participation exemption zum Tragen kommt;
= auf die substantielle Befreiung der erhaltenen Dividenden sowie

= auf die Auswirkungen der Anwendung der Ersatzsteuer auf Ertrage aus dem

Kapitalisierungsvertrag.

IRES IRAP
Gewinn der laufenden Geschéaftstatigkeit vor Steuern 27.245 27.245
Von der Wertschopfungssteuer (IRAP) nicht absetzbare Kosten 0 135.730
Nicht der Wertschopfungssteuer (IRAP) unterliegende Ertrage 0 (16.398)
Summe 27.245 146.577
Theoretische Steuerlast (IRES 27,5% - IRAP 3,54%) 7.492 5.189
Standige Zunahmen 2.194 543
Standige Abnahmen (4.591) (900)
Sonstige Zunahmen 454 63
Steuern des Geschiftsjahres insgesamt 5.549 4.895
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ABSCHNITT 20 — SONSTIGE INFORMATIONEN

Einbringung von Forderungen fiir Rechnungen Dritter: Berichtigungen Soll und Haben

31.12.2010 31.12.2009
a. Berichtigungen Soll:
1. Kontokorrente 131.847 136.617
2. Zentralportefeuille 528.367 465.476
3. Kassa 555 296
4. sonstige Konten 3.730 80.652
664.499 683.041
b. Berichtigungen Haben:
1. Kontokorrente 411.783 426.509
2. Einreicher von Effekten und Dokumenten 308.284 327.832
3. sonstige Konten - -
720.067 754.341

Die mit Vorbehalt des Eingangs oder zum Inkasso erhaltenen Effekte und Dokumente wurden geman
dem Grundsatz, dass diese Werte nur am Tag ihrer effektiven Begleichung auf den Konten der
Vermdgensbilanz verbucht werden kénnen, neu klassifiziert. In der Ubersicht sind die vorgenommenen
Neuklassifizierungen angefuhrt.

Die Differenz zwischen ,Berichtigungen Soll—nd ,Berichtigungen Haben—in Héhe von 55.568 T€ wird auf
die ,Sonstigen Passiva—zu den ,Wertstellungsdifferenzen aus Portefeuillegeschaften—gebucht.

ABSCHNITT 21 — GEWINN PRO AKTIE

Der Gewinn pro Aktie wird errechnet, indem der Reingewinn durch den gewichteten Durchschnitt der im
Umlauf befindlichen Stammaktien geteilt wird.

211 Durchschnittliche Anzahl der Stammaktien mit verwassertem Kapital

Der Gewinn pro Aktie wurde auf 3.593.914 Stammaktien berechnet, infolge des Ruckkaufs von 6.086
Aktien.

21.2  Sonstige Informationen

Der Gewinn pro Aktie fir das Geschaftsjahr 2010 belauft sich auf 4,67 Euro (4,84 Euro im Geschaftsjahr
2009), wobei kein Unterschied zwischen Grundgewinn pro Aktie und verwassertem Gewinn pro Aktie
gemacht wird.

Mit Ausschluss der oben erwahnten ,Aktien aus dem Eigenbestand—wiirde sich der Gewinn pro Aktie auf
4,66 Euro belaufen.
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TEIL D - GESAMTERTRAG
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ANALYTISCHE UBERSICHT DES GESAMTERTRAGS

Brutto-
betrag

Einkommen-
steuer

Netto-
betrag

10.

Gewinn (Verlust) des Geschiftsjahres

16.801

20.

30.
40.
50.

60.

70.

80.

90.

100.

Sonstige Ertragskomponenten abzlglich Steuern:

Fir den Verkauf verfigbare Finanzanlagen

a) Anderungen Fair Value

b) Umbuchung auf Gewinn- und Verlustrechnung
- Berichtigungen infolge Wertminderung
- Gewinn/Verlust aus VerauRerung

c) sonstige Anderungen

Sachanlagen
Immaterielle Anlagewerte

Abdeckung von auslandischen Investitionen

a) Anderungen Fair Value

b) Umbuchung auf Gewinn- und Verlustrechnung
c) sonstige Anderungen

Abdeckung der Finanzflisse:

a) Anderungen Fair Value

b) Umbuchung auf Gewinn- und Verlustrechnung
c) sonstige Anderungen

Kursdifferenzen:

a) Anderungen Fair Value

b) Umbuchung auf Gewinn- und Verlustrechnung
c) sonstige Anderungen

Anlagevermdogen, das vor der Verau3erung steht:

a) Anderungen Fair Value
b) Umbuchung auf Gewinn- und Verlustrechnung

c) sonstige Anderungen
Versicherungsmath. Gewinne (Verluste) auf
Programme mit definierten Zuwendungen

Anteil der Bewertungsriicklagen der laut
Reinvermdgen bewerteten Beteiligungen:
a) Anderungen Fair Value
b) Umbuchung auf Gewinn- und Verlustrechnung
- Berichtigungen infolge Wertminderung
- Gewinn/Verlust aus VeraulRerung
c) sonstige Anderungen

(3.324)

936
(2.571)

1.057

(298)
818

(2.267)

638
(1.753)

110.

Summe der sonstigen Ertragskomponenten

(6.187)

120.

Ertrag insgesamt (Posten 10+110)

10.614
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TEILE - INFORMATIONEN ZU DEN RISIKEN UND ZU DEN
ENTSPRECHENDEN MASSNAHMEN ZUR ABDECKUNG
DERSELBEN
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ABSCHNITT 1 — KREDITRISIKO

INFORMATIONEN ZUR QUALITAT

1. Allgemeine Aspekte

Die Kriterien zur Entwicklung des Kreditgeschafts werden durch die Erstellung und nachfolgende
Genehmigung der Kreditpolitik von Seiten des Verwaltungsrates festgesetzt und in den Jahresbudgets
Ubernommen.

Der Verlauf der Ausleihungen der Bank im laufenden Jahr war das Ergebnis einer selektiven und
vorsichtigen Politik unter dem Einfluss der derzeitigen Wirtschaftskrise. Die Richtlinien fiir das laufende
Jahr zielten auf eine Konsolidierung der bestehenden Volumina ab, mit besonderem Augenmerk auf
besonders risikobehaftete Positionen; somit konnte der prozentuelle Anteil an Problemkrediten in einem
ertraglichen Rahmen gehalten werden.

Die Sektoren ,Privatkunden—-,erneuerbare Energien—und der Dienstleistungssektor verzeichneten die
héchsten Zuwachsraten. Im Bauwesen und im Handel war hingegen ein Rickgang zu verzeichnen.

Zur Optimierung der Risikosteuerung werden die UnregelmaRigkeiten mit Aufmerksamkeit tberwacht und
die betrieblichen Daten der Kreditkunden mit der gréBten Schnelligkeit bewertet, um sofort die
entsprechenden MalRnahmen zur Milderung des Risikos setzen zu kénnen.

2. Verwaltung des Kreditrisikos
2.1 Organisatorische Aspekte

Der Kreditvergabeprozess der Bank wird im Rahmen des internen Kontrollsystems nach Phasen
geregelt, mit dem Zweck, die Kriterien zur Steuerung der Risikoprofile, die MaRnahmen fiir eine korrekte
Anwendung der Kriterien, die mit der Durchfihrung der erwdhnten MalRnahmen betrauten Einheiten
sowie die Prozeduren zur Unterstitzung derselben festzusetzen. Die Gliederung in Phasen und die
Zuweisung der Tatigkeiten an die verschiedenen Organisationsstrukturen bezwecken die Funktionalitat
des Prozesses bzw. seine Eignung fir die Erreichung der festgesetzten Ziele (Wirksamkeit) und die
Fahigkeit, diese zu angemessenen Kosten zu erreichen (Effizienz).

Der Kreditvergabeprozess gliedert sich in folgende Phasen:

- Kreditpolitik;

- Bewertung der Kreditwirdigkeit der Antragsteller;

- Gewahrung des Kredits;

- Kontrolle des Kreditverlaufs und Verwaltung der Problemkredite;
- Messung und Steuerung der Kreditrisiken.

KREDITPOLITIK

Die Kreditpolitik bezweckt die Durchfihrung von kurz- und langfristigen Strategien, zur Festsetzung des
Volumens an Finanzressourcen, die dem Kreditsektor zugefihrt werden kénnen. Insbesondere wird
dieses Volumen auf der Grundlage folgender Analysen festgesetzt:

- Analyse des Finanzbedarfs der Kunden;

- Analyse der Struktur der wirtschaftlichen Tatigkeiten im Einzugsgebiet der Bank;

- Analyse der Struktur des Bankmarktes und des Konkurrenzniveaus desselben in den
Einzugsgebieten der Bank.

Die mit der Festsetzung der Kreditpolitik betrauten organisatorischen Einheiten sind die Abteilung Kredite,

der Direktion Kredite und Administration, die Direktion Finance & Controlling sowie die Direktion Vertrieb
und Retail Banking.
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Die internen und externen Informationen werden systematisch von der Direktion Finance & Controlling
eingeholt und an die Direktion Vertrieb und Retail Banking sowie an die Abteilung Kredite der Direktion
Kredite und Administration Ubermittelt.

Die erwahnten Direktionen nehmen die Dimensionierung der Kredite vor und setzen, in Bezug auf die
genannten Informationen, die Wachstumsraten der Kredite nach Zone, Wirtschaftsektoren, nach
technischer Form und nach Kundensegmenten fest, auch auf Grund der von den Gebietszonen Uber die
Direktion Vertrieb und Retail Banking gelieferten Informationen und Daten.

BEWERTUNG DER KREDITWURDIGKEIT DER ANTRAGSTELLER

Die Bewertung der Kreditwiirdigkeit dient der Feststellung der Rickzahlungsfahigkeit der Antragsteller
und der Uberpriifung der Vereinbarkeit zwischen den einzelnen Kreditantrdgen und die Entscheidungen
hinsichtlich des Ausmalfles und der Zusammensetzung der Kredite. Die Bewertung bezweckt die
Quantifizierung des wirtschaftlichen Risikos im Zusammenhang mit der mdglichen Insolvenz des
Antragstellers, sowie des finanziellen Risikos, das sich aus der eventuellen nicht erfolgten Riickzahlung
der Kredite zu den vereinbarten Falligkeiten ergibt.

Die Bewertung erfolgt durch die territorialen Einheiten (Geschaftsstellen, Berater, Zonenleiter) und durch
die Abteilung Kredite.

GEWAHRUNG DES KREDITS

Die Gewahrung der Kredite erfolgt indem der Risikograd dieses Geschéfts entsprechend berlcksichtigt
wird. Dieser Risikograd wird auf der Grundlage folgender Elemente festgesetzt:

1. Hohe des beantragten Kredits;
2. technische Form der Ausnutzung desselben (Risikokategorien).

Der Verwaltungsrat hat die Entscheidungsbefugnisse bei der Kreditvergabe, sowohl was die
gewodhnlichen als auch die auflerordentlichen Beschlisse anlangt, mit Bezug auf folgende Punkte
festgesetzt:

e auf das gewohnliche, direkte Globalrisiko;

e auf das individuelle Rotationsrisiko;

e auf das indirekte Risiko im Zusammenhang mit der Verflugbarkeit der Zahlungspapiere (so genannter
Postlaufkredit), mit der Gutschrift der Effekten mit E.v. bei Anreifung der Wertstellung und mit den
Wechseltermingeschaften;

e auf das gelegentliche Risiko (Sonderbeschlisse);

e auf den Kunden, der als einzelnes Subjekt oder als -Gruppe von zusammenhangenden Kunden”
bezeichnet wird, wobei man unter letzterem Begriff zwei oder mehrere Subjekte, die gemeinsam eine
Einheit unter dem Risikoprofil bilden, versteht.

Die Gewahrung der Kreditrahmen erfolgt unter Einhaltung der vom Verwaltungsrat beschlossen
Befugnisse, die folgenden Einheiten und Organen erteilt wurden:

den peripheren Einheiten;

den zentralen Einheiten (Leiter Abteilung Kredite, Leiter Abteilung Operations);
dem Generaldirektor;

dem Kreditkomitee;

dem Ausschuss;

dem Prasidenten.

PERIODISCHE RISIKOKONTROLLE UND STEUERUNG DER PROBLEMKREDITE

Ziel der Kontrolle und Steuerung der Kredite ist die konstante Uberpriifung der wirtschaftlichen,
finanziellen und vermdgensspezifischen Situation des Kredithnehmers und seiner Blirgen. Zur Abwicklung
dieser Phase sind folgende Schritte erforderlich:

1. Feststellung der technischen UnregelméRigkeiten, die in einem im Voraus festgesetzten Zeitraum
vor dem Bezugsdatum der Kontrolle des Kreditverlaufs bei den Kreditpositionen erhoben wurden,;
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2. Auswahl und Uberpriifung der Kreditpositionen, die einen unregelmaBigen technischen Verlauf
aufweisen (Positionen mit UnregelmaRigkeiten) mit Bezug sowohl auf die technischen Aspekte der
Verbindungen als auch auf die qualitativen Aspekte des Kreditnehmers);

3. Klassifizierung der Uberpriften Positionen in Forderungen in bonis und Problemkredite.

Die als Problemkredite eingestuften Kreditpositionen werden mit Bezug auf das aufgetretene
Risikoniveau, den vom Betrieb vorgesehenen Risikokategorien zugeordnet, unter Einhaltung der
allgemeinen Grundsatze, die von der Aufsichtsbehérde vorgegeben werden.

Die Steuerung der Problemkredite (notleidende Forderungen, festgefahrene Forderungen,
umstrukturierte Forderungen und Uberfallige Forderungen) dient dazu, die notwendigen MaRnahmen in
die Wege zu leiten, um die Kredite wieder in den Normbereich zu bringen bzw. die Einbringung
derselben zu erreichen, falls Situationen bestehen, die eine Weiterfiihrung der Kreditverbindung
unmadglich machen.

Die Kontrolle tiber den Verlauf der Kreditpositionen erfolgt:

1. standig durch die Einheiten, die diese Positionen verwalten, mit Bezug auf die taglich erhobenen
technischen UnregelmaRigkeiten;

2. periodisch durch die Abteilung Risk Management mit Bezug auf die technischen Aspekte, die aus den
einzelnen Verbindungen hervorgehen, die die gesamte Kreditposition ausmachen, mit Ausnahme der
bereits als notleidend eingestuften Positionen;

3. auf jeden Fall jahrlich, durch die Einheiten, die diese Positionen verwalten, um die unbefristeten
Kreditrahmen zu Uberprifen, und halbjahrlich, um die festgefahrenen und umstrukturierten
Forderungen zu uUberpriifen, vorbehaltlich anderweitiger Haufigkeit, die vom Beschlussorgan
festgesetzt wird.

Diese Uberpriifung erfolgt durch eine neue Bewertung der Kreditwiirdigkeit des Kreditnehmers mit Bezug
auf die diesbezliglich vorgesehenen Kriterien.

Die Steuerung der Problemkredite steht fir die als notleidend eingestuften Positionen der Abteilung
Recht zu.

Die Verwaltung der festgefahrenen und umstrukturierten Positionen sowie der uberfalligen Forderungen
und der Positionen unter Kontrolle, bis zu deren Umbuchung auf notleidende Forderungen oder
Forderungen in bonis, steht dem Kundenbetreuer zu, wobei er von der Abteilung Risk Management
unterstutzt wird.

Aufgabe der Abteilung Risk Management ist in diesem Zusammenhang die Uberwachung der
Problemkredite und die Unterstitzung des Kundenbetreuers bei der Richtigstellung der Problemkredite,
indem sie uber die zu ergreifenden MalRnahmen berat, damit der Kunde wieder in bonis eingestuft
werden kann. Die erwdhnte Abteilung kontrolliert die Vorschlage des Vertriebs, sobald sie umgesetzt
werden, wobei sie die Problemfdlle behebt oder im gegenteiligen Fall dem Kundenbetreuer die
Anweisung gibt, die Umbuchung auf Notleidenschaft zu veranlassen.

MESSUNG UND KONTROLLE DER KREDITRISIKEN
Die Messung des Kreditrisikos dient der Festsetzung des Risikos, das sich aus der Kreditvergabe zu
Gunsten einer Gegenpartei ergibt sowie der Schatzung der potentiellen internen Verluste, die durch ein

Finanzierungsgeschaft mit den Kunden gegeben sind.

Mit der Messung des Kreditrisikos ist die Abteilung Risk Management betraut.

2.2 Uberwachungs-, Messungs- und Steuerungssysteme

Im Rahmen der verschiedenen Phasen der Kreditvergabe werden angemessene interne Systeme zur
Identifikation, Messung, Uberwachung und Steuerung des Kreditrisikos in Anspruch genommen.

Bei der Festlegung der Kreditpolitik und der kurz/langfristig angesetzten Entwicklungsstrategien werden
folgende Faktoren ermittelt und festgesetzt:

- die derzeitigen Risiken aus der Kredittatigkeit, die der Bank Verluste verursacht haben;
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- die potenziellen Risiken aus der Kredittatigkeit, die mit einer gewissen Wahrscheinlichkeit der Bank
Verluste gebracht haben;

- die Nachhaltigkeit der Entwicklungskriterien vom vermdgensspezifischen Standpunkt aus, mit
Bezug auf die erwahnten Risiken;

- die Nachhaltigkeit der Entwicklungskriterien in Bezug auf die organisatorische Struktur der Bank.

Die aktuellen Risiken betreffend die Problemkredite werden gemaR einer individuellen Logik aufmerksam
Uberprift, indem die AuRenstdnde der Bank hinsichtlich der Problemkredite, die den Kategorien
Uberfallige Forderungen, umstrukturierte Forderungen, festgefahrene Forderungen, notleidende
Forderungen, zugeordnet wurden, (iberwacht werden. Diese Uberwachung erfolgt nicht nur in Bezug auf
die Entwicklung dieser Posten, sondern auch durch Uberpriifung der Ubereinstimmung zwischen
Risikogehalt der erwahnten Positionen und Grad der Abdeckung dieses Risikos durch Ruickstellung von
angemessenen Abwertungsfonds.

Die aktuellen Risiken betreffend die Forderungen in bonis werden gemaR einer Portefeuille-Logik
bewertet, indem die AulRenstédnde der Bank laut IAS-Logik Uberprift werden, wobei die Risikoparameter
der PD (mdglichen Insolvenz) und der LGD (Verlust im Fall der Insolvenz) herangezogen werden.

Die Nachhaltigkeit der Entwicklungsstrategien vom vermdgensspezifischen Gesichtspunkt aus, wird von
Zeit zu Zeit Uberpruft, wobei die aktuellen Risiken gesteuert, die potenziellen Risiken mit Bezug auf die
Vermodgensausstattung der Bank Uberwacht werden und deren Ausmalf im Vergleich zur vorgesehenen
Geschaftstatigkeit im Kreditbereich uberprift wird.

Im Rahmen der Bewertung der Kreditwirdigkeit werden die Antragsteller auf Grund der Informationen,
die zum Zeitpunkt der Gewahrung/Erneuerung der Kreditlinien, im Besitz des Bewertenden sind, gepriift.
Die Informationen werden direkt beim Kunden und indirekt eingeholt, wobei Datenbanken des
Bankensystems und/oder externe Info-Provider herangezogen werden.

Die periodische Uberwachung sieht Folgendes vor:

a. die standige Uberwachung der Entwicklung der bestehenden Kredite mit Bezug auf die Zahlung
der falligen Kredite und auf das Verhalten des Schuldners bei der Handhabung seiner
Kreditverbindungen;

b. die Klassifizierung der Kredite nach Risikokategorien (liberféllige Forderungen, umstrukturierte,
festgefahrene und notleidende Forderungen).

Im Rahmen der erwdhnten Tatigkeiten wird der technische Verlauf aller Forderungen ermittelt, die nicht
bei den notleidenden, festgefahrenen, umstrukturierten oder Uberfélligen Forderungen eingestuft sind.
Der technische Verlauf der einzelnen Kreditpositionen und deren Ausnutzung wird durch die Erstellung
von spezifischen Problemindikatoren ermittelt. Nach Feststellung des Problems erfolgt die Einholung
zusatzlicher Informationen in Bezug auf die wirtschaftliche und vermdgensspezifische Situation der
Kunden, deren Verbindungen einen technischen Problemverlauf aufgezeigt haben, um die Uberpriifung
der betroffenen Kredite vorzunehmen. Nach Abschluss der Analyse erfolgt die Klassifizierung in
Forderungen ,in bonis—eder ,Problemkredite—.

Fur jeden Kredit wird auf historisch-statistischer Basis der durchschnittliche Wertminderungsgrad (PD-
mdglicher Default) sowie der prozentuelle Verlustanteil im Falle des Default (LGD) festgelegt, laut
Schatzung auf Grund der historisch vermerkten Verluste und Abwertungen. Der Gesamtbetrag der
Abwertung wird der Differenz zwischen amortisiertem Wert des Kredits und dem entsprechenden PD und
LGD angeglichen.

Bei der Messung und Kontrolle des Kreditrisikos werden folgende Aspekte berucksichtigt:

a. die Bewertung des Kreditrisikos fur die Bilanz und firr sonstige periodische Informationen an den
Bezugsmarkt mit Bezug auf die Ermittlung:

des voraussichtlichen Zeitrahmens fir die Einbringung;

der Faktoren fir die Ruckkehr zum bonis;

der LGD fur die kollektive Bewertungen der Forderungen in bonis;

der PD und der entsprechenden Zuwéchse fur die kollektive Bewertungen der Forderungen in
bonis.
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b) Die periodische Kontrolle der Einhaltung der von der Aufsichtsbehtrde vorgegebenen
Vorsichtslimits und anderer Bestimmungen, mit Bezug auf den Solvenzkoeffizienten, auf die
groRen Risikopositionen auf das Konzentrationsrisiko, auf die vom Zwischenbank-Garantiefonds
vorgesehenen Indikatoren des Risikogehalts und der Solvenz.

Messungssysteme

Damit die Modelle fir die Messung des Kreditrisikos auf Unterportefeuilles mit homogenen
Gegenparteien angewandt werden kdnnen, muss ein Zugehorigkeitssegment zugewiesen werden.

Die Zuweisung eines Segments erfolgt durch die Inanspruchnahme der in den Kundenarchiven
enthaltenen Informationen:

o der Wirtschaftstatigkeitssektor, erforderlich, um die verschiedenen Arten von Gesellschaften in
Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen, und die Familien in Kleinbetriebe und Verbraucherbetriebe
aufzuteilen usw.;

e der Umsatz, zur Schatzung der Grolenordnung des Unternehmens; sollte diese Information nicht
verfugbar sein wird auf die Summe der Bilanzaktiva zurtickgegriffen;

e KassenauRenstdnde beim Bankensystem, falls die Bilanz nicht verflgbar ist, zur Schatzung der
Groflenordnung des Unternehmens;

o gesamter Kreditrahmen, als erster Wert zur Festsetzung des eingegangenen Risikos.

Die aktuelle Definition von Default beinhaltet alle Ereignisse, die auf folgende Faktoren zurtickzufiihren
sind:

notleidende Forderungen der Bank,

berichtigte notleidende Forderungen,

festgefahrene Forderungen,

Umstrukturierungen bei der Bank oder beim Bankensystem,
Uberfallige Forderungen .

Die derzeit entwickelten und operativen Modelle zur Messung des Partnerrisikos sehen die
Inanspruchnahme folgender Informationsquellen vor, auf die bei den voraussehbaren Variablen
zuruckgegriffen wird:

e Finanzquelle, bestehend aus dem internen Archiv der Bilanzen der Unternehmen oder
Kleinstbetriebe;

¢ Informationsquelle Risikozentrale Banca d’ltalia und Risikozentrale des Verbands;

e Interne Informationsquelle, bestehend aus Informationen, die von den verschiedenen
Anwendungsprogrammen der Bank verwaltet werden und die, ausgehend vom operativen Verhalten
jeder einzelnen Gegenpartei, die Erstellung von weiteren voraussehbaren Variablen zum Verlauf
ermoglichen;

e Informationsquelle Banca d’ltalia mit Bezug auf die Wertminderungssatze nach Provinz,
Wirtschaftstatigkeitssektor und —zweig.

2.3.Techniken zur Eindammung des Kreditrisikos

Zur Eindammung des Kreditrisikos holt die Bank die typischen Bankgarantien ein, wie zum Beispiel die
Realgarantien auf Liegenschaften und Finanzinstrumente sowie die persénlichen Garantien.

Die Bank nimmt keine Kompensationsvereinbarungen im Zusammenhang mit bilanz- und
aullerbilanzmafigen Geschaften vor; weiteres scheinen keine Credit derivatives auf.

2.4 Problemkredite

Die Kriterien in Bezug auf die Klassifizierung der Kredite sind im Einklang mit den internationalen
Rechnungslegungsvorschriften und den Weisungen der Banca d’ltalia.
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Zur Klassifizierung in die Kategorie der notleidenden Forderungen, tragt neben der bereits mit offiziellen
Urkunden belegten Situation (Konkursverfahren, standige Protesterhebungen, Mahndekrete usw.), die
vom Kunden gezeigte Schwierigkeit bei, anhaltende wirtschaftlich-finanzielle Engpasse zu lberbriicken,
so dass — auch wenn mit einem variablem Wahrscheinlichkeitsgrad — die Unfahigkeit zur Erflillung der
eingegangenen Verpflichtungen ersichtlich wird.

Zur Klassifizierung in die Kategorie der festgefahrenen Positionen bezieht sich die Zuordnung auf einen
Kunden der sich vorubergehend in finanziellen Schwierigkeiten befindet, die sowohl auf Grund von
internen Faktoren des Schuldners (natirliche Person oder Betrieb) als auch auf Grund von externen
Faktoren (Bezugsmarkt, aulderordentliche Ereignisse und sonstiges), die Einfluss auf die finanzielle und
wirtschaftliche Stabilitdt des Schuldners selbst nehmen kénnten, zu ermitteln sind.

Zu den festgefahrenen Positionen sind, laut Weisungen der Banca d’ltalia, auch die so genannten

»objektiv festgefahrenen Positionen—zu zahlen, und zwar:

e die Kredite an natirlichen Personen, die zur Ganze durch Hypothekargarantie besichert sind und flr
den Ankauf von Immobilien zu Wohnzwecken gewahrt wurden, falls dem Schuldner der
Pfandungsbescheid zugestellt wurde;

o die AulRenstande, welche beide der untenstehenden Voraussetzungen erfillen:

o die AuRenstande sind seit mehr als 270 Tagen (mehr als 150 Tagen bei AuRenstanden im
Zusammenhang mit Konsumkrediten mit einer urspringlichen Dauer von weniger als 36
Monaten, mehr als 180 Tagen bei einer urspriinglichen Dauer von 36 Monaten und dariber)
Uberfallig;

o der Gesamtbetrag der Uberfalligen AuBenstidnde gegeniiber demselben Schuldner macht
mindestens 10% des gesamten AulRenstandes gegenliber diesem Schuldner aus.

Zur Klassifizierung in die Kategorie der umstrukturierten Forderungen missen zwei objektive
Voraussetzungen erflllt werden:

a. die Festlegung von neuen Falligkeiten;
b. die Anwendung von Zinssatzen, die niedriger als die Marktzinssatze sind.

In die Kategorie der Uberfalligen Forderungen fallen jene Positionen, mit Krediten, die seit mehr als 180
Tagen ununterbrochen verfallen oder Uberzogen sind (zwischen 90 und 180 Tagen fir die
Hypothekarkredite mit beriicksichtigungsfahigen Sicherheiten und unabhangig von einem
Uberziehungsgrenzwert von 5%) Die Kredite miissen ununterbrochen verfallen oder tiberzogen sein.
Zur Festsetzung des Ausmales der verfallenen und/oder Uberzogenen Positionen werden die verfallenen
und Uberzogenen Kredite auf einigen Kreditlinien, mit den bestehenden Margen auf anderen Kreditlinien,
die demselben Schuldner eingeraumt wurden, kompensiert.
Die gesamten AuRenstande gegenlber einem Schuldner fallen in diese Kategorie, falls der héhere der
zwei nachfolgenden Werte dem Grenzwert von 5% entspricht oder diesen Ubersteigt:
e Durchschnitt der verfallenen und/oder tiberzogenen Anteile auf die gesamten Aufienstande, die
taglich im vorhergehenden Trimester ermittelt wurden;
o verfallener und/oder Uberzogener Anteil auf die gesamten Aullenstande, bezogen auf das Ende
eines jeden Trimesters.

Die Riickkehr zum bonis von problematischen AuRenstanden erfolgt durch die Wiedererlangung von
Seiten des Schuldners der vollstandigen Solvenz, mit Bezug auf die erfolgte Bereinigung der
Risikoposition, und Wiederherstellung des wirtschaftlichen und finanziellen Potentials des Schuldners.

Die im Rahmen der Steuerung und Kontrolle der Problemkredite herangezogenen technischen und
organisatorischen Ablaufe gliedern sich nach Schweregrad der jeweiligen problematischen
Kreditposition.

Was die festgefahrenen, umstrukturierten und tberfalligen Forderungen anlangt, erfolgt eine periodische
Kontrolle, die Folgendes bezweckt:

- Uberpriifung hinsichtlich der Reversibilitdt oder Nicht-Reversibilitat der wirtschaftlich-finanziellen
Schwierigkeiten der Gegenparteien;

- Bewertung der Tilgungspléane der Schuldner mit Bezug auf die jeweilige Riickzahlungsfahigkeit
innerhalb des von den Planen selbst vorgesehenen Zeitrahmens, wobei auch die Reduzierung der
Konditionen auf die gegenstandlichen Positionen zu beriicksichtigen sind;

- Das Ergebnis der gesetzten Malinahmen zur Normalisierung/Einbringung der Forderungen
(Tilgungsplan, Uberpriifung der technischen Ausniitzungsform usw.) sowie die Griinde fiir den
eventuellen Nicht-Erfolg Gberprifen;
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- Festsetzung der jeweiligen voraussichtlichen Verluste fir die festgefahrenen, umstrukturierten und
Uberfalligen Forderungen.

Mit Bezug auf die notleidenden Positionen erfolgt die Risikokontrolle anhand folgender MaRnahmen:

- Widerruf, fir die neuen Positionen, der Kreditrahmen und Ermahnung an die Schuldner zur
Begleichung der eigenen Positionen;

- Ubermittlung der neuen Positionen an die internen und/oder externen Rechtssachverstandigen,
damit die entsprechenden Schritte gegenuber den Schuldnern und den jeweiligen Birgen
eingeleitet werden kénnen;

- Fir die bereits zur Einbringung lbergebenen Posten Uberpriifung der Erfiillung der von den
Schuldnern eingegangenen Verpflichtungen;

- Festlegung der MalRnahmen zur Einbringung der Forderungen durch VerauRerungen oder
Verbriefungen;

- Analytische Schatzung der zu erwartenden Verluste auf die verschiedenen Positionen;

- Periodische Uberpriifung der Angemessenheit der Verlustprognosen und der Einbringlichkeit der
Positionen.

Sollten auf Grund der Kontrolle die Kriterien, die zur Kilassifizierung der Positionen zu den
Problemkrediten gefiihrt haben, nicht mehr gegeben sein, wird die Position zu den Forderungen in bonis
gestuft. Die diesbezligliche Befugnis hat, je nach Betrag, der Generaldirektor und die vorgesetzten
Beschlussorgane.
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INFORMATIONEN ZUR QUANTITAT

A. KREDITQUALITAT

A.1 VERSCHLECHTERTE AUSSENSTANDE UND AUSSENSTANDE IN BONIS: BESTANDE,
WERTBERICHTIGUNGEN, DYNAMIK, WIRTSCHAFTLICHE UND GEBIETSMASSIGE
AUFTEILUNG

A.1.1 Verteilung der KreditauBenstinde nach Zustandigkeitsportefeuille und nach Kreditqualitat
(Bilanzwerte)

C o [ g c c
2% | 88| 8% | 28| g« o
o S < < S5 C o c 9 o =
S > © > £ 3 = S 0o
S = = o0 = © €
290 9 29 c g S < 5
=32 279 72 0P 3 n
S 5 w5 @5 > o » <
Z 0o K € L
>
1. Zym Handel gehaltene ) ) ) ) 46.463 46.463
Finanzanlagen
2. Zym Verkauf verfligbare ) ) ) ) 282 991 282 991
Finanzanlagen
3. Bis zur Falligkeit gehaltene ) ) ) ) ) )
Finanzanlagen
4. Forderungen an Banken - - - - 130.039 130.039
5. Forderungen an Kunden 118.679| 182.538 7.027] 39.116| 6.804.371| 7.151.731
6. Zum Fair Value bewertete ) ) ) ) ) )
Finanzanlagen
7. Finanzanlagen zur ) ) ) ) ) )
Veraulerung
8. Derivativgeschafte
zur Abdeckung i i i i 9.311 9.311
SUMME 31.12.2010 118.679| 182.538 7.027| 39.116| 7.273.175| 7.620.535
SUMME 31.12.2009 95.968( 213.268 262| 58.275| 7.185.778| 7.463.306

Im Sinne der Weisungen der Banca d’ltalia zur Erstellung der Bilanz wird darauf hingewiesen, dass, flr
eine Information quantitativer Natur zur Kreditqualitdt, die in dieser und in den nachstehenden

Ubersichten gegeben wird:
= der Begriff KreditaulRenstédnde” die Beteiligungspapiere und die OGAW-Anteilen nicht beinhaltet;

= wahrend der Begriff ,Aullenstdnde—diese beinhaltet.
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A.1.2 Verteilung der KreditauBenstande nach zugehdrigen Portefeuilles und nach Kreditqualitat
(Bruttowerte und Nettowerte)

Verschlechterte Anlagen In Bonis "g
]
c c o &
2 28 2 E 52 T g
&8 S5 &8 68 S @ oL 53
£ Q = D = 2 £ 2 2% = 2 @<
25 N Z 9 5 25 = © 5 S
o2 25 zZa a2 52 z 3 =
> Q= > > = o >
< N G < 4 ox < Z
M M
1. Zym Handel gehaltene | 1 1 1 1 46.463 46.463
Finanzanlagen
2. Zum Verkauf verfligbare - - | 282.991 {1 282901 282901
Finanzanlagen
3. Bis zur Falligkeit ge- 1 1 1 1 1 1 1
haltene Finanzanlagen
4. Forderungen an Banken - - - 130.039 - 130.039 130.039
5. Forderungen an Kunden 460.099 112.739 347.360 6.834.452 30.081 6.804.371| 7.151.731
6. Zum Fair Value bewertete i i i | | | |
Finanzanlagen
7. Finanzanlagen zur 1 1 1 1 1 1 1
Veraulierung
8. Derivativgeschafte | | | | | 9.311 9.311
zur Abdeckung
SUMME 31.12.2010 460.099 112.739 347.360 7.247.482 30.081 7.273.175| 7.620.535
SUMME 31.12.2009 466.795 99.022 367.773 7.149.630 29.175| 7.190.264| 7.558.037

Nachstehende Ubersicht zeigt die detaillierte Aufstellung der Aulenstande in bonis auf. Es wird zwischen
Aulenstanden, die im Rahmen von Kollektivvereinbarungen einer Uberprifung unterzogen werden, und
zwischen sonstigen AuRenstéanden unterschieden. Innerhalb dieser Aufllenstdnde erfolgt auch die

Analyse des Alters der verfallenen Forderungen, wie vom IFRS 7 "Financial Instruments: Disclosures—
Par. 37, Buchst. a) vorgesehen.
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Umstrukturierte Forderungen Nicht umstrukturierte Forderungen )
©
c
c c
£ 25 E 2 2% E 58
&8 S 5 L 8 &8 S 5 L 8 o5
Pl 2 S =2 ® 2 S = N
25 NE g5 25 NE g5 g
5 g g5 “g 8 g g5 “g 3
< 25 < < 25 < L
m m
1. ng Handel gehaltene ) ) } ) ) 46.463 46.463
Finanzanlagen
2. Zum Verkauf verfugbare - - 1 282991 | 282991  282.991
Finanzanlagen
3. Bis zur Falligkeit gehaltene ) ) i ) ) i ]
Finanzanlagen
4. Forderungen gegenuber Banken - - - 130.039 - 130.039 130.039
5. Forderungen gegeniiber Kunden
davon:
- seit weniger als 3 Monaten verfallen 723 1 722 50.923 285 50.638, 51.360
- zwischen 3 und 6 Monaten verfallen - - - 37.568 296 37.272 37.272
- seit mehr als 6 Monaten verfallen - - - 46.600 568 46.032 46.032
- nicht verfallen 55.454 19 55.435] 6.643.184 28.612| 6.614.272| 6.669.707
6. Zum Fair Value bewertete ) i} ) i} } ) )
Finanzanlagen
7. Finanzanlagen zur Verauerung - - - - - - -
8. Derivativgeschafte zur Abdeckung - - - - - 9.311 9.311
Summe 56.177 20 56.157| 7.191.305 29.761| 7.217.018| 7.273.175
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A.1.3 Kassen- und auBerbilanzmiaBige KreditauBenstéande gegeniiber Banken: Brutto- und

Nettowerte
Brutto- V\Sllezﬁizﬁ- Wertber. Netto-
Auflenstand Portefeuille | Auflenstand
gungen

A. KASSENAUSSENSTANDE
a) Notleidende Forderungen - - - -
b) Festgefahrene Forderungen - - - -
c) Umstrukturierte Forderungen - - - -
d) Verfallene Auenstéande - - - -
e) Sonstige Anlagen 236.711 - - 236.711
Summe A 236.711 - - 236.711
B. AUSSERBILANZMASSIGE AUSSENSTANDE
a) Verschlechterte - - - -
b) Sonstige 53.182 - - 53.182
Summe B 53.182 - - 53.182
Summe A+B 289.893 - - 289.893

A.1.6 Kassen- und auBerbilanzmaBige KreditauBenstande gegeniiber Kunden: Brutto- und

Nettowerte

Brutto- V?/ziﬂgzzzi- Wertbe.r. Netto-

Aullenstand gungen Portefeuille | AuRenstand
A. KASSENAUSSENSTANDE
a) Notleidende Forderungen 208.166 89.486 - 118.680
b) Festgefahrene Forderungen 205.198 22.661 - 182.537
¢) Umstrukturierte Forderungen 7.223 196 - 7.027
d) Verfallene AulRenstande 39.512 396 - 39.116
e) Sonstige Anlagen 7.047.522 - 30.081 7.017.441
Summe A 7.507.621 112.739 30.081 7.364.801
B. AUSSERBILANZMASSIGE AUSSENSTANDE
a) Verschlechterte 20.864 2.414 - 18.450
b) Sonstige 999.969 - 1.213 998.756
Summe B 1.020.833 2.414 1.213 1.017.206
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A.1.7 KassenauBenstidnde gegeniiber Kunden: Dynamik der verschlechterten Brutto-

AuBenstande

- davon abgetretene, nicht
geléschte Auflenstande

Notleidende Fest- Umstrukt. Verfallene
gefahrene Forderun- Forde-
Forderungen
Forderungen gen rungen
A. Anfanglicher Brutto-AuBenstand 175.453 231.912 574 58.856
- davon abgetretene, nicht geldschte

Auflensténde - - - -
B. Zunahmen
B.1 Eingange aus Forderungen in bonis 7.765 93.602 - 82.676
B.2 Ubertrage aus anderen Kategorien

von verschlechterten Auf3enstéanden 72.076 68.189 8.882 1.118
B.3 sonstige Zunahmen 859 8.011 - 12.722
C. Abnahmen
C.1 Ausgange zu Forderungen in bonis (541) (73.274) - (38.455)
C.2 Léschungen (17.001) - - -
C.3 Inkassi (24.028) (44.605) (282) (14.145)
C.4 Erlése aus Abtretungen - - - -
C.5 Ubertrage zu anderen Kategorien

von verschlechterten Auflenstéanden - 6.417 (78.637)|- 1.951 (63.260)
C.6 sonstige Abnahmen - - - -
D. Endstand Brutto-AuRRenstand 208.166 205.198 7.223 39.512
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A.1.8 KassenauBenstidnde gegeniiber Kunden: Dynamik der Wertberichtigungen insgesamt

Notleidende | FES1987Ne- |y strukt. Verfallene
ne
Forderungen Forderungen | Forderungen
Forderungen
A. Anfénglicher Brutto-Au3enstand (79.485) (18.644) (312) (581)
- davon abgetretene, nicht geldschte
Aulenstande - - - -
B. Zunahmen - - - -
B.1 Eingange aus Forderungen in bonis (33.644) (18.748) (10) (306)
B.2 Ubertrage aus anderen Kategorien
von verschlechterten AuRenstanden (4.595) (69) 0f- 244
B.3 sonstige Zunahmen - - - -
C. Abnahmen - - - -
C.1 Wiederaufwertungen aus Angleichung 6.242 4.674 125 496
C.2 Wiederaufwertungen aus Inkasso 4.995 5.307 1 150
C.3 Léschungen 17.001 - - -
C.4 Ubertrage zu anderen Kategorien
von verschlechterten AuBenstanden - 4.819 - 89
C.5 sonstige Abnahmen - - - -
D. Endbestand Wertberichtigungen
insgesamt (89.486) (22.661) (196) (396)
- davon abgetretene, nicht
geldschte Aulenstande - - - -
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B.4 Erhebliche Risikopositionen

Zum Ende des Geschaftsjahres bestehen folgende Positionen, die gemaf Vorschriften der Banca d’ltalia
ein erhebliches Risiko darstellen:

31.12.2010
Anzahl Nominalwert Gewichteter
Positionen Wert
Erhebliche Risiken 9 1.463.910 567.943

Mit der jungsten Aktualisierung des Rundschreibens 263 der Banca d’ltalia wurden die Kriterien zur
Ermittlung der -Erheblichen Risiken” abgeandert.

Die Bestimmung sieht nun vor, dass zur Definition eines ,erheblichen Risikos—auf den —eht gewichteten
Aullenstand” Bezug zu nehmen ist, im Gegensatz zur vorhergehenden Bestimmung, die hingegen auf
den ,gewichteten Aulenstand—Bezug genommen hatte.

Demnach steigt, im Vergleich zu vorher, die Anzahl der zu meldenden Positionen (d.h. mit einem
AuRenstand von 10% oder dariiber des Aufsichtsvermdgens). Samtliche Positionen betreffen Kunden
oder Kundengruppen von erwiesener Verlasslichkeit und Kérperschaften der 6ffentlichen Verwaltung.
Wie von der Banca d’ltalia verlangt, zeigt die Ubersicht die Anzahl, den Nominalwert und den gewichteten
Wert der als -erhebliche Risiken” bezeichneten Positionen auf.

Wie von der erwahnten Bestimmung verlangt, werden, im Gegensatz zu friiher, auch die AuRenstande in
Staatsanleihen (84,9 Millionen Euro) und gegenuber der kontrollierten Sparim AG (313,3 Millionen Euro),
die beide mit Null gewichtet wurden, bericksichtigt.



C. VERBRIEFUNGEN UND ABTRETUNG VON ANLAGEN

C.1 VERBRIEFUNGEN

Im Sinne der Bestimmungen zur Erstellung der Bilanz wird darauf hingewiesen, dass die Verbriefungen, in
welchen die Originator-Bank bei der Ausgabe die gesamten von der Zweckgesellschaft ausgegebenen
Passiva unterzeichnet (sog. Eigenverbriefungen) in diesem Abschnitt nicht beriicksichtigt werden.
Diesen Geschaften ist die Verbriefung von Forderungen in bonis zuzuordnen, die von der Bank am Anfang
des zweiten Halbjahres 2009 vorgenommen wurde.

Fir nahere Informationen zu diesem Geschaft wird auf den nachfolgenden Abschnitt 3 -Hiquiditatsrisiko”

verwiesen.

C.2 ABTRETUNGEN

C.2.1 Abgetretene und nicht geléschte Finanzanlagen

Zum Fair Bis zur
Zum Handel Value Zum Verkauf Falligkeit | Forde- Forde-
gehaltene bewertete verfligbare gehaltene |rungen an|rungen an| Summe | Summe
Finanzanlagen Finanz- Finanzanlagen Finanz- Banken | Kunden
anlagen anlagen
A B C|[A B C A B C|A B C|A B C|A B C|31.12.10]| 31.12.09
A. Barbesténde
1. Schuldscheine - - - - - 17302 - - - - -f- - -]1- - - 17.302 26.209
2. Beteiligungspapiere - - - - - - - - -1 - - -l - - - - - - -
3. Anteile OGAW - - - - - R . R - -
4. Finanzierungen - - -l - - - - - -1 - - -1- - -1- - - - -
B. Derivativgeschafte I - - - - - - -l - - - - - - - -
SUMME 31.12.2010 L - 17.302 - = - - o I 17.302 -
davon verschlechterte e - - - - - - I - -
SUMME 31.12.2009 17464 - -| - - - 8745 - -|- - -]- - -]- - - - 26.209
davon verschlechterte - - =] - - - - - -l - - I - -
ZEICHENERKLARUNG:
A = abgetretene und zur Ganze ibernommene Finanzanlagen (Bilanzwert)
B = abgetretene und zum Teil ilbernommene Finanzanlagen (Bilanzwert)
C = abgetretene und zum Teil GUbernommene Finanzanlagen (Gesamtwert)

Die in der Ubersicht abgetretenen und nicht geldschten Finanzanlagen

Pensionsgeschafte” zur Einlagenbildung.

beziehen sich auf -PRassive




C.2.2 Finanzielle Verbindlichkeiten auf Grund von abgetretenen und nicht geléschten Finanzanlagen

Die in der Tabelle angefiihrten abgetretenen und nicht geléschten Finanzanlagen beziehen sich auf

-Pensionsgeschafte” zur Einlagenbildung.

Zum Handel
gehaltene
Finanzanlagen

Zum Fair
Value
bewerte
Finanz-
anlagen

Zum Verkauf
verfligbare
Finanz-
anlagen

Bis zur
Falligkeit
gehaltene

Finanz-
anlagen

Forde-
rungen
an
Banken

Forde-
rungen an
Kunden

Summe

1. Verbindlichkeiten
gegeniber Kunden
a) wegen zur Ganze
Uubernommener
Anlagen

b) wegen zum Teil
Ubernommener
Anlagen

17.303

2.613

19.916

2. Verbindlichkeiten
gegenuber Banken
a) wegen zur Ganze
Ubernommener
Anlagen

b) wegen zum Teil
Ubernommener
Anlagen

SUMME 31.12.2010

17.303

2.613

19.916

SUMME 31.12.2009

17.361

8.731

122.987

149.079

196




ABSCHNITT 2 - MARKTRISIKEN

2.1 ZINSRISIKO UND AKTIENPREISRISIKO — HANDELSPORTEFEUILLE IM SINNE
DER AUFSICHTSBEHORDE

INFORMATIONEN ZUR QUALITAT

A. Allgemeine Aspekte

A.1 Quellen des Zinsrisikos und des Aktienpreisrisikos

Das Zinsrisiko entsteht durch die Verwaltung des Handelsportefeuilles und durch die Geschafte mit
Derivaten auf Aktien, Indizes, Obligationen.

Das -Aktienpreisrisiko” ergibt sich hauptsachlich aus den Anteilen von Investmentfonds im Portefeuille und
aus dem Handel mit Aktieninstrumenten, wie zum Beispiel Aktien, Futures auf Aktienindizes/oder Aktien,
Optionen auf Aktien und/oder Aktienindizes, Warrant, Covered warrant, usw.

A.2 Ziele und Strategien der Handelstatigkeiten

Die fur den Handel gehaltenen Positionen sind jene, die bewusst fur eine nachfolgende kurzfristige
Veraulerung bestimmt sind und/oder fir den Zweck, kurzfristig in den Genuss von Unterschieden zwischen
Ankauf- und Verkaufspreis oder von sonstigen Preisanderungen oder Zinsanderungen zu gelangen.

Das Handelsportefeuille im Sinne der Aufsichtsbehoérde setzt sich aus Finanzinstrumenten oder aus Gutern
zusammen, die zu Handelszwecken oder zur Abdeckung des Risikos im Zusammenhang mit anderen
Elementen des Portefeuilles gelten werden. Die Finanzinstrumente muissen von jeglicher Klausel befreit
sein, die deren Handelsfahigkeit beeintrachtigen kénnte oder mussen, in Alternative, als Deckung zur
Verfigung stehen. Das Handelsportefeuille beinhaltet:

= Staatsanleihen, Bankobligationen, Corporate, die zum Handel mit den Kunden und nur eventuell fur
Termingeschafte bestimmt sind;

= verwaltete Produkte, ETF;

= Geschafte mit Derivaten auf Aktien, Aktienindexen und Obligationen.

Das Zinsrisiko erscheint gering, mit Auflenstanden, die sich hauptsachlich auf das kurzfristige Segment der
Zinskurve konzentrieren.

B. Prozesse zur Steuerung und Methoden zur Messung des Zinsrisikos und des Aktienpreisrisikos

B.1 ORGANISATORISCHE ASPEKTE

Nachstehend werden die Ablaufe zur Verwaltung und Messung des Marktrisikos im weitgehenden Sinne
beschrieben, das sowohl das Zinsrisiko als auch das Aktienpreisrisiko umfasst.

Die Steuerung der Marktrisiken des Handelsportefeuilles der Bank wird nach Phasen geregelt, mit dem Ziel,

die Kriterien zur Verwaltung der Risikoprofile, die zu ergreifenden MaRnahmen flr eine korrekte Anwendung
der Kriterien, die mit der Durchfiihrung dieser Maflnahmen betrauten Einheiten und die unterstitzenden
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Prozeduren ausfindig zu machen. Die Gliederung in Phasen und die Zuweisung der Tatigkeiten an die
verschiedenen Organisationsstrukturen bezwecken die Funktionalitat des Prozesses bzw. seine Eignung flr
die Erreichung der festgesetzten Ziele (Wirksamkeit) und die Fahigkeit, diese zu angemessenen Kosten zu
erreichen (Effizienz).

Nachstehend die einzelnen Phasen des Prozesses

Investitionspolitik

Die Investitionspolitik bezweckt die Realisierung der mittel- und langfristigen strategischen Ausrichtungen,
damit die Ressourcen ausfindig gemacht werden konnen, die fur die Finanzinvestitionen des
Handelsportefeuilles zu bestimmen sind. Die Quantifizierung der fir diesen Bereich bestimmten Ressourcen
erfolgt unter Berlicksichtigung der gesamten Marktrisiken (Zinsrisiko, Aktienpreisrisiko, Wechselkursrisiko)
und wird auf der Grundlage der Ergebnisse der Analysen hinsichtlich der voraussichtlichen Entwicklung der
wichtigsten makro-6konomischen Variablen, der wichtigsten Bezugsmarkte, der nationalen und
internationalen Wahrungspolitiken, der Merkmale der finanziellen Struktur des Betriebes, der
risikoadjustierten Performance der getatigten und noch zu tatigenden Investitionen, der o&ffentlichen
Vinkulierungen und der Bestimmungen der Aufsichtsbehérde vorgenommen.

Die internen und externen Informationen werden systematisch von der Direktion Finance & Controlling
eingeholt und an die Abteilung Treasury und Trading, an die Abteilung Risk Management, an das Risiko-,
Liquiditats- und Vermogenskomitee und an die Generaldirektion weitergeleitet.

Das Risiko-, Liquiditats- und Vermégenskomitee nimmt die Definition des Markrisikos vor und legt auf Ebene
des Gesamtportefeuilles der Bank und auf Ebene der einzelnen Portefeuilles und Bereiche die
entsprechenden Limits fest, die flr die Investition in Finanzinstrumenten zu bestimmen sind. Diese
Festsetzung erfolgt auf der Grundlage der Ausarbeitungen und Prognosen des Risiko-, Liquiditats- und
Vermogenskomitees unter Inanspruchnahme der Informationen der Abteilungen, die am Komitee beteiligt
sind. Die Abteilung Treasury und Trading wird, Uber die Einheiten oder die Desk, aus denen sie sich
zusammensetzt, mit Bezug auf die erwahnten Informationen, die Prognosen hinsichtlich der Ertragsfahigkeit
der behandelten Finanzinstrumente (Produkte) und hinsichtlich der Attraktivitdt der Bezugsmarkte erstellen
und die Attraktivitat der verschiedenen Produkt/Markt-Kombinationen festlegen.

Ubernahme des Marktrisikos

Die Ubernahme des Marktrisikos bezweckt die Investition der dem Bereich der Finanzinvestitionen
zugeordneten Ressourcen, insbesondere im Bereich des Mobiliarvermégens. Die Ubernahme des Risikos
erfolgt unter Einhaltung der allgemeinen Kriterien der Wirtschaftlichkeit und Rentabilitadt der Investition, aber
vor allem unter Einhaltung der vom Verwaltungsrat beschlossenen Befugnisse hinsichtlich des tolerierbaren
Verlustes (Value at Risk) im Geschéftsjahr und des im Zeitraum angehauften Verlustes (stop loss).

Die MaRnahmen zur Ubernahme des Marktrisikos betreffen folgende Aspekte:

1. die Bewertung der zu tatigenden Investition, mit Bezug auf:
- die Liquidierbarkeit der Investition;
- den Ertrag des Mobiliarwertes;
- den Risikograd im Zusammenhang mit der Investition.

2. die Ubernahme des Risikos mit Bezug auf die erteilten Befugnisse hinsichtlich der Limits
betreffend:
- das allgemeine gesamte oder Positionsrisiko der einzelnen Portefeuilles und der
Portefeuilles in ihrer Gesamtheit;
- das allgemeine Risiko der einzelnen Bereiche des Portefeuilles;
- den angehauften Gesamtverlust der einzelnen Bereiche des Portefeuilles;
- den Nennwert der Wertpapiere nach Geschaftsbereich;
- das spezifische Risiko nach Schuldscheinen von nicht qualifizierten Subjekten;
- das Gegenparteirisiko;
- das Begleichungsrisiko;
- das Konzentrationsrisiko.
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Mit Bezug auf die Struktur der Befugnisse in Bezug auf das Marktrisiko wird die Ubernahme desselben wie
folgt Gbertragen:

a.

im Dringlichkeitsfalle an den Prasidenten des Verwaltungsrates oder an den Ausschuss, der
ohne Betrags- oder Risikolimit beschlielen kann, auf Vorschlag des Investitions- und
Risikokomitees, das auf jeden Fall den erwahnten Organen das potentielle Risiko der zu
tatigenden Investitionen unterbreitet;

standig an den Generaldirektor, an die Direktion Kredite und Administration und an die
entsprechende Abteilung Treasury und Trading.

Messung des Marktrisikos

Die Messung des Marktrisikos bezweckt die Bildung eines Wertes, der sich insgesamt auf das
Handelsportefeuille und/oder auf die Investitionsbereiche (Obligationen, Aktien, Wahrungen usw.) bezieht
und das Risiko aus der Investition in Finanzinstrumenten aufzeigt.

Die Informationen zur Unterstitzung der Messung des Marktrisikos betreffen:

1.

den Marktwert (der Preise) der Positionen, die von den mit der Investitionstatigkeit betrauten
Einheiten Gbernommen wurden (unter Marktwert versteht man den offiziellen Handelspreis mit
welchem ein Finanzinstrument notiert wird);

Die Anféalligkeit des Marktwertes der erwéhnten Positionen auf die Anderungen des
Risikofaktors (unter Anfalligkeit versteht man die prozentuelle Anderungen des Marktwertes bei
Anderung des Risikofaktors);

die Volatilitat des fiir die einzelnen Positionen relevanten Risikofaktors (bzw. die Anderung des
Risikofaktors);

die von der Bank geforderte Konfidenz (Vertrauenszeit), die Hinweis auf die Risikoaversion der
Bank gibt;

der Bezugszeitraum, auf welchem die Schatzung des Risikos im Zusammenhang mit den
erwahnten Positionen vorgenommen werden soll; er zeigt den Zeitraum der Haltung (holding
period) des erwahnten Finanzinstruments auf;

die Verflechtungen zwischen den Markt/Risikofaktoren derselben Art (Zinssatze fir
verschiedene Falligkeiten bzw. Wechselkurse fiir verschiedene Wahrungen) und die
Verflechtungen zwischen den Risikofaktoren verschiedener Art (Zinsrisiko, Wechselkursrisiko,
Aktienpreisrisiko).

Die Messung des Marktrisikos, unter Einhaltung der oben angefiihrten Kriterien und mit Bezug auf die vorhin
angefihrten Informationen erfolgt:

1. standig durch die Abteilung Treasury und Trading, zur Uberpriifung der Einhaltung der ihr
zugewiesenen Limits;

2. taglich, zur Uberprifung der Einhaltung der Limits, durch die Abteilung Risk Management auf der
Grundlage der von ihr eingeholten Informationen/Unterlagen. Weiters aktualisiert die Abteilung Risk
Management, in Zusammenarbeit mit der Abteilung Treasury und Trading, die Messung des
Marktrisikos fiir die neuen Produkte oder fiir die Anderungen auf die bestehenden;

3. periodisch, durch die Direktion Finance & Controlling zur Uberpriifung der Angemessenheit der
Kapitalplatzierung hinsichtlich des Bereichs der Mobiliarwerte sowie die Ertragsfahigkeit des
erwdhnten Kapitals und demnach Erreichung der festgesetzten Ziele sowohl unter dem operativen
als auch unter dem ertragsspezifischen Aspekt.

Die Abteilung Risk Management wird nach Einholung und Ausarbeitung der fir die Messung des
Marktrisikos erforderlichen Daten und Informationen:

1.
2.

3.

den VaR betreffend die einzelnen Position des Bankportefeuilles festsetzen;

den VaR betreffend die einzelnen Bereiche (Aktien, Obligationen, Wahrung usw.), in welche die
Bank investiert, festsetzen;

den VaR betreffend die einzelnen Portefeuilles (Trading, Investment usw.) in welche sich das
Gesamtportefeuille gliedert, festsetzen;

den VaR betreffend das gesamte Bankportefeuille festsetzen;

die Abeilung Treasury & Trading und die Direktion Finance & Controlling auf der Grundlage der
obigen Informationen informieren;
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6. den Gesellschaftsorganen, die im Finanzprozess eingebunden sind (Generaldirektion, Risiko-,
Liquiditats- und Vermdgenskomitee, Verwaltungsrat, Direktion Kredite und Administration usw.),
die Informationen gemaf den vorhergehenden Punkten tbermitteln.

Steuerung des Marktrisikos

Die Steuerung des Marktrisikos verfolgt folgende Ziele:

- die Uberpriifung der Limits des Wertpapierhandels hinsichtlich des héchstméglichen potentiellen
Verlusts Uber einen Bezugszeitraum und hinsichtlich des angehauften Verlusts des Zeitraumes
(Stop-loss);

- die Mitteilung und Ubermittlung der Informationen hinsichtlich des Risikos, das die Bank eingeht;

- die umgehende Mitteilung an die zustéandigen Betriebsorgane der Uberschreitung der operativen
Limits.

Die Kontrolle des Marktrisikos in Bezug auf die operativen Limits flir das Portefeuille im Eigentum und fir die
Portefeuilles und/oder Bereiche (hochster vertretbarer Verlust im Bezugszeitraum - VAR-Limit, angehaufter
Verlust im Bezugszeitraum und Limit des platzierten Kapitals) obliegt:

- der Abteilung Treasury & Trading was die Gesamtlimits anlangt, innerhalb welcher die Abteilung
selbst Marktrisiken eingehen kann, in Anbetracht der Gesamtrisiken, die die einzelnen Einheiten
eingehen, die der Abteilung angehdren;

- der Abteilung Risk Management, die zudem die Reports flr die Organe und fir die
Betriebsfunktionen, die in die Kontrolle des Zinsrisikos eingebunden sind, erstellt,

B.2 METHODISCHE ASPEKTE

Die Bank stitzt sich auf ein VaR-Modell, als wesentliches tagliches Messungs- und
Uberwachungsinstrument der Marktrisiken des Handelsportefeuilles.

Das VaR ist ein statistischer Wert, mit welchem die potentiellen Verluste gemessen werden, die sich aus der
Veranderlichkeit der Risikofaktoren ergeben, denen das Handelsportefeuille in einem bestimmten Zeitraum &
(Holding-period) ausgesetzt ist, mit einem bestimmten Konfidenzintervall Was die Parameter des
verwendeten Modells anlangt, misst die Bank, gemafl einer vorsichtigen Haltung, ein VaR mit einem
Konfidenzintervall von 99%, auf einen Haltungszeitraum von 10 Tagen.

Die der Berechnung des VaR unterworfenen Positionen sind jene in Finanzinstrumente, die als Aktiva und
Passiva des Handelsportefeuilles eingestuft werden kénnen.

Das VaR wird taglich auf der Ebene des gesamten Handelsportefeuille gemessen. Zudem wird periodisch
ein Report erstellt, das fur die Organe, die Flhrungsspitze und die im Finanzprozess eingebundenen
Funktionen bestimmt ist.

Zur Berechnung des VaR hat die Bank die statistische Methodik der Varianzen-Kovarianzen angewandt,
wobei auch historische Serien mit einer Tiefe von ungefahr einem Jahr verwendet wurden. Die historischen
Serien, die den Simulationen zugrunde liegen, werden taglich aktualisiert, wobei fir jede Serie der neueste
Wert eingesetzt und der alteste Wert ausgelassen wird. Die Bank hat die Methode der
Varianzen/Kovarianzen gewahlt, da sie auf Grund der Zusammensetzung des Handelsportefeuilles und der
Art der Operativitat eine verlassliche Messung der Risikoaussetzung der Bank ermdglicht.

Die Zusammenlegung der Risikofaktoren und die Auswirkungen der Diversifizierung auf das Portefeuille
erfolgt durch Berlcksichtung der impliziten Zusammenhange in den historischen Serien der verwendeten
Daten.

Das derzeit entwickelte Modell deckt die allgemeinen Marktrisiken (Zinsrisiko, Aktienpreisrisiko und
Wechselkursrisiko) ab.

Die Limits werden jahrlich vom Risiko-, Liquiditats- und Vermogenskomitee festgesetzt und dem
Verwaltungsrat zur Beschlussfassung unterbreitet.

Derzeit verwendet die Bank kein internes Modell zur Steuerung der Marktrisiken im Hinblick auf die
Berechnung der Eigenkapitalunterlegung. des Handelsportefeuilles.
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INFORMATIONEN ZUR QUANTITAT

1.

Handelsportefeuille im Sinne der Aufsichtsbehorde: Aufteilung nach Restdauer (Datum des
Repricing der Finanzanlagen und finanziellen Verbindlichkeiten sowie der Finanzderivate).

Wahrung - Euro

Bei
Sicht

Bis zu 3
Monaten

Zwischen
3und 6
Monaten

Zwischen 6
Monaten
u. 1 Jahr

Zwischen 1
Jahr
u.5

Jahren

Zwischen 5
und 10
Jahren

Uber 10
Jahre

Unbe-
stimmte
Dauer

1.1

1.2

Kassenaktiva

Schuldscheine
- mit Option der
vorz. Rickzahlung

- sonstige

Sonstige Anlagen

36.374

300

2.1
2.2

Kassa-Verbindlichkeiten
Passive Pensionsgeschafte

Sonstige Passiva

3.2

Finanzderivate

3.1 Mit Basiswert

- Optionen
+ Positionen long
+ Positionen short
- sonstige
+ Positionen long

+ Positionen short

Ohne Basiswert
- Optionen
+ Positionen long
+ Positionen short
- sonstige
+ Positionen long

+ Positionen short

26.316

5.988
13.226

26.326

21.383

17.308
16.549

10.506
32.648

12.000
5.000
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Sonstige Wahrungen

Zwischen 1| Zwischen

Bei | Biszu 3 Zwischen 3|zwischen 6 Jahr 5 Ober 10 unbe_
Sicht | Monaten und 6 Monaten u.b und 10 | Jahre stimmte
Monaten | u.1Jahr : Dauer

Jahren Jahren

1. Kassenaktiva

1.1 Schuldscheine
- mit Option der
vorz. Ruckzahlung - - - - - - - -

- sonstige - - - - - - - -

1.2 Sonstige Anlagen - - - - - - - -

2. Kassa-Verbindlichkeiten
2.1 Passive Pensionsgeschafte - - - - - - - -

2.2 Sonstige Passiva - - - - - - - -

3. Finanzderivate

3.1 Mit Basiswert
- Optionen

+ Positionen long - - - - - - - -

+ Positionen short - - - - - - - -

- sonstige

+ Positionen long - - - - - - - -

+ Positionen short - - - - - - - -

3.2 Ohne Basiswert
- Optionen
+ Positionen long - - - - - - - -

+ Positionen short - - - - - - - -

- sonstige
+ Positionen long - 1.225 - - - - - -
+ Positionen short - 986 - - - - - -

In Anbetracht der Geringfugigkeit der Bestande in Wahrungen, die nicht dem Euro entsprechen, wurden
diese in die obige Ubersicht eingegliedert.
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Nachstehend die Auswirkungen einer Zinssatzanderung von +/- 100 Basispunkten

Risikoaussetzung auf Grund einer Zinssatzanderung von + 100 Basispunkten:

a. Auswirkung auf die Zinsmarge in den darauf folgenden zwdlf Monaten: 625 Tausend Euro

b. Auswirkungen auf das Geschéftsergebnis: 437 Tausend Euro

Risikoaussetzung auf Grund einer Zinssatzanderung von - 100 Basispunkten:

a. Auswirkung auf die Zinsmarge in den darauf folgenden zwdlf Monaten: (693) Tausend Euro

b. Auswirkungen auf das Geschaftsjahr: (485) Tausend Euro
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2, Handelsportefeuille im Sinne der Aufsichtsbehoérde: Aufteilung der AuBenstédnde in
Beteiligungspapieren und Aktienindizes der wichtigsten Lander des Notierungsmarktes.

Notiert

Vereinigte Nicht
ltalien Staaten Qro@- Japan Deutsch- Andere notiert
von britanien land

Amerika

A. Beteiligungspapiere
- Positionen long - - - - - - -

- Positionen short - - - - - - -

B. Noch nicht beglichene An- und Verk. auf
Beteiligungspap.

- Positionen long - - - - - - -

- Positionen short - - - - - - -

C. Sonstige Derivate auf Beteiligungspapiere
- Positionen long - - - - - - -

- Positionen short - - - - - - -

D. Derivate auf Aktienindizes
- Positionen long - - - - - - -
- Positionen short 1.544 - - - 733 - -
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3. Handelsportefeuille im Sinne der Aufsichtsbehdrde — interne Modelle und sonstige Methoden zur
Sensitivitiatsanalyse

Nachstehende Ubersicht zeigt den Verlauf des Risikos im Geschaftsjahr an, bezogen auf den Value at Risk
(VaR), samtlicher Posten der Handelsportefeuilles im Sinne der Aufsichtsbehdrde.

Value at Risk
5.000
4.500
4.000
3.500
&Y 3.000
]
w
© 2500
o
=
c 2.000
1.500
1.000
500 H Vh ry ry
N N N N -~ -~ N N Q N D N N
é\(@} ‘é\}é @,b(l’ @’b\/l/ ?Q(\\ @’b 50(\\ 5&\ \)goo} 6,\0?} \P'O,OQ} \QQ} ,QQ}
N QQ’ © R4 o @ ,LQ)
(.OQ,Q eO OQ)
VaR-Werte des Jahres
Ende des Zeitraumes: 351 Tausend Euro
Hochstwert: 1.003 Tausend Euro
Mindestwert: 0 Tausend Euro
Durchschnittswert: 212 Tausend Euro
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2.2 ZINSRISIKO UND AKTIENPREISRISIKO - BANKPORTEFEUILLE

INFORMATIONEN ZUR QUALITAT

A. Aligemeine Aspekte, Prozesse zur Steuerung und Methoden zur Messung des Zinsrisikos und
des Aktienpreisrisikos

A.1 Quellen des Zinsrisikos und des Aktienpreisrisikos

Das Zinsrisiko ergibt sich aus dem Mismatch von Falligkeiten und/oder Repricing zwischen Aktiva und
Passiva des Bankportefeuilles.

Zum Zwecke der Aufsicht wird das Bankportefeuille im Vergleich zum Handelsportefeuille als Restbestand
angesehen und beinhaltet demnach samtliche Positionen, die zum Zwecke der Aufsicht nicht dem
Handelsportefeuille zugeordnet werden.

Das Bankportefeuille umfasst:

a) die Aktiva und Passiva aus der Treasury-Tatigkeit, d.h. die ausgegebenen und erhaltenen
Zwischenbank-Einlagen, die Termingeschéfte usw. (Zinsrisiko diskretionaler Art);

b) die Aktiva und Passiva aus dem gewodhnlichen Kundengeschéaft (Retail und Firmenkunden). In
diesem Fall ist das Risiko eng mit der Wirtschaftspolitik der Einlagen und Ausleihungen der Bank
und demnach mit der ,Struktur—selbst der Bilanz verknulpft (Zinsrisiko struktureller Art).

c) die nicht zu Handelszwecken gehaltenen Finanzanlagen.

Das Aktienpreisrisiko des Bankportefeuilles ergibt sich aus den Aktienbeteiligungen, aus den OGAW-
Anteilen und aus sonstigen zum Fair Value bewerteten Wertpapieren.

A.2. Prozesse zur Steuerung und Messung des Zinsrisikos

A.2.1 ORGANISATORISCHE ASPEKTE

Die Kontrolle des Zinsrisikos der Bank, mit Bezug auf das Bankenbuch gliedert sich in folgende Phasen:

Risikosteuerung

Die Risikosteuerung bezweckt die Durchflhrung von kurz- und langfristig angesetzten Strategien zur
Quantifizierung der Ressourcen, die bei den Ausleihungen und Finanzinvestitionen zu platzieren sind,
hinsichtlich des Marktrisikos (Zinsrisiko, Aktienpreisrisiko, Wechselkursrisiko) des gesamten Bankenbuchs
und hinsichtlich der Volatilitdt der Zinsmargen und des wirtschaftlichen Wertes des Reinvermégens. Die
Quantifizierung der Ressourcen, die den erwahnten Bereichen zuzuweisen sind, erfolgt unter
Berucksichtigung sowohl der erwahnten Marktrisiken als auch der Liquiditatsrisiken, auf der Grundlage der
Analysen hinsichtlich der voraussichtlichen Entwicklung der wichtigsten makro-6konomischen Variablen, der
wichtigsten Bezugsmarkte, der nationalen und internationalen Wahrungspolitiken, der Merkmale der
finanziellen Struktur des Betriebes, der Merkmale des Bankenbuchs sowie der offentlichen Vinkulierungen
und Weisungen der Aufsichtsbehdrde.

Die Entscheidungen hinsichtlich der Uberwachung des Zinsrisikos werden vom Risiko-, Liquiditats- und
Vermdgenskomitee getroffen.

Messung der Risiken

Die Messung des Zinsrisikos erfolgt durch Ermittlung eines Richtwertes des Risikos, das sich aus der
Zusammensetzung, der Struktur und der Merkmale des Bankenbuchs ergibt.
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Das strukturelle Zinsrisiko, d.h. das Risiko, dass erwartete und unerwartete Veranderungen der
Marktzinssatze sich negativ auf die Zinsmarge und auf das aktive/passive Portefeuille auswirken konnte,
wird durch das Maturity gap und das Duration gap gemessen. Der erste Wert, der sich aus der Differenz
zwischen sensiblen Aktiva und Passiva ergibt, muss messen, inwieweit die Zinsmarge dem
gegenstandlichen Risiko ausgesetzt ist. Der zweite Wert, der sich aus der Differenz zwischen
durchschnittlicher Duration der Aktiva und Passiva ergibt, muss messen, inwieweit das aktive/passive
Portefeuille dem Zinsrisiko ausgesetzt ist. Wahrend also die Techniken des Maturity gap, sowie des Beta
und shifted gap, die Auswirkung einer Zinssatzanderung auf die Zinsmarge analysieren, schatzen die
Techniken der Duration die Auswirkungen einer Zinssatzdnderung auf den Marktwert der Aktiva und
Passiva.

Die Messung des Risikos erfolgt monatlich durch die Einheit Risk Management, die auch die Reports an die
Organe und die Betriebsfunktionen, die in die Kontrolle des strukturellen Zinsrisikos und des
Liquiditatsrisikos eingebunden sind, erstellt.

Risikokontrolle

Dei Risikokontrolle hinsichtlich der Anderung des Zinsertrages oder des Vermogenswertes erfolgt monatlich
durch die Abteilung Risk Management.

Die Kontrolltatigkeit erfolgt zudem periodisch durch das Internal Audit und durch die Einheiten, die in die
Steuerung des strukturellen Zinsrisikos und des Liquiditatsrisikos eingebunden sind, zur Uberpriifung

- der Angemessenheit und Funktion des Finanzprozesses;

- die Einhaltung der im Rahmen der Risikosteuerung beschlossenen Regeln und Kriterien;
- der korrekten Abwicklung der Tatigkeiten und MaRnahmen zur Uberwachung der Risiken;
- des eventuellen Bestehens von Problemfallen, die sofort zu I6sen sind.

A.2.2 METHODISCHE ASPEKTE

Das von der Bank verwendete System des Asset & Liability Management bezweckt die Messung des
strukturellen Zinsrisikos, dem die Bank ausgesetzt ist.

Das Zinsrisiko wird periodisch gemal dem Ansatz der laufenden Gewinne, fir den kurzfristigen Zeitrahmen
und gemal dem Ansatz des wirtschaftlichen Wertes des Nettovermogens, fur den mittel-langfristigen
Zeitraum berechnet, wobei eine Anderung der Zinsséatze von +/- 100 Basispunkten angenommen wird.

Der Ansatz der laufenden Gewinne (gap analysis) sieht die Schatzung der Auswirkungen, auf Stockbasis
und Festsetzungsbasis auf die aktiven und passiven Risk-sensitive-Posten (mit Falligkeit oder Repricing-
Datum im Rahmen der -gapping” period) der Bank, auf Grund einer Anderung der Zinssatze vor. Die
angewandten Methoden sind jene des Gap auf Zuwachs, des Beta-Gap auf Zuwachs und die -shifted beta

gapl!.
Der Ansatz des wirtschaftlichen Wertes des Reinvermdgens (duration gap e sensitivity analysis) sieht die

Schatzung der Auswirkungen einer unerwarteten Anderung der Zinssatze auf den Marktpreis des
Reinvermogens vor.
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B. MaRnahmen zur Abdeckung des Fair Value
ABDECKUNG VON AKTIVA

Ab dem Monat Marz 2010 werden die Risiken aus der Vergabe von Darlehen zum variablen Zinssatz mit
Cap (hdchster Zinssatz, der dem Kunden berechnet wird) hinsichtlich des Zinssatzrisikos abgedeckt.

Sollte der im Derivativvertrag vorgesehene Cap-Zinssatz Uberschritten werden, muss die Gegenpartei
Zinsen entrichteten, die der Differenz zwischen dem erhobenen Marktzinssatz und dem Zinssatz selbst
entsprechen.

Fur die Abdeckung der einzelnen Optionen des Darlehens (caplets), werden die Darlehen mit homogenen
Merkmalen in Portefeuilles zusammengefasst. Fir jedes so gebildete Portefeuille wird eine Derivativvertrag
abgeschlossen. Diesbezlglich wurden die perspektivischen und retrospektiven Wirksamkeitstest
durchgefiihrt, die ein positives Ergebnis brachten.

ABDECKUNG VON PASSIVA

Die Abdeckung des Zinssatzrisikos auf Anleihen ist Gegenstand der Operativitat.

Die Abdeckung wird fir jede einzelne Ausgabe vorgenommen. Im Grofteil der Falle wird ein Interest Swap
abgeschlossen, wobei der aktive Teil (leg) den Inkasso des den Zeichnern der strukturierten Obligation
zugesprochenen Coupons und der passive Teil (leg) die Zahlung des variablen, an den Euribor gekoppelten
Zinssatzes plus minus eines gewissen Spreads vorsieht. Auf diese Weise werden die Kosten der
strukturierten Emission in einen variablen Zinssatz umgewandelt, der an den Euribor zu 3 oder 6 Monaten
gekoppelt ist.

C. MaRnahmen zur Abdeckung der Finanzfliisse

Am 12. September 2007 wurde unter Einhaltung der betriebsinternen Bestimmungen die teilweise
Abdeckung (250 Millionen Euro) des Zinsrisikos der Finanzflisse der Obligationsanleihe aktiviert, die im
vorhergehenden Monat April fir 500 Millionen Euro begeben wurde. Diese Emission wurde als cash flow
hedge klassifiziert (laut Vorgaben des Punkts 6 des Teils A.2 der -Buchhalterischen Grundséatze ).

Fur diese Tatigkeit wurden Derivativvertrage des Typs ,Interest rate swap— lageschlossen

Nachstehend die Ergebnisse der im Sinne der internationalen Rechnungslegungsvorschriften
durchgefuhrten Wirksamkeitstests

Bezugsdatum Perspektivischer Test Retrospektiver Test

31.12.2010 100,029% 99,514%
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INFORMATIONEN ZUR QUANTITAT

B. Bankportefeuille: Aufteilung nach Restdauer (Datum des Repricing) der Finanzanlagen und

finanziellen Verbindlichkeiten

Wahrung - Euro

Bei Sicht

Bis zu 3
Monaten

Zwischen 3
und 6
Monaten

Zwischen 6
Monaten
u. 1 Jahr

Zwischen 1
Jahr
u. 5 Jahren

Zwischen 5
und 10
Jahren

Uber 10
Jahre

Unbe-
stimmte
Dauer

1.2
1.3

Kassenaktiva
Schuldscheine

- mit Option vorz. Rickz.

- sonstige

Finanzierungen an Banken
Finanzierungen an Kunden
-K/IK

- sonstige Finanzierungen
- mit Option vorz. Rickz.

- sonstige

12
8.085
18.317

2.026.665

30.433
98.674

3.099
237.107
94.464

1.451.401
440.760

12.890

110

2.115.943
206.359

2.750

2.003

1.094

36.969
5.045

31.674

198.075
86.954

2.886

127.294
34.523

13.968

107.655
14.068

22

23

24

Kassapassiva

Verbindl. geg. Kunden
-KIIK

- sonstige Verbindlichk.
- mit Option vorz. Rickz.
- sonstige

Verbindl. geg. Banken
-K/IK

- sonstige Verbindlichk.
Wertpapiere im Umlauf
- mit Option vorz. Rickz.
- sonstige

Sonstige Passiva

- mit Option vorz. Rickz.
- sonstige

2.200.120

230.602

5.914
581

299

23.254

56.066

561.000

59.243
2.595.223

10.646

4.631

96.757
429.614

8.384

53.419

632.049

3.2

Finanzderivate
Mit Basiswert
- Optionen
+ Positionen long
+ Positionen short
- sonstige
+ Positionen long
+ Positionen short
Ohne Basiswert
- Optionen
+ Positionen long
+ Positionen short
- sonstige
+ Positionen long
+ Positionen short

74
7.760

1.459

285.733
297.899

1.503
12.059

45.000
308.130

24.437
34.506

3.697

1.765.311
1.789.432

476.950
253.437

2.511.540
2.489.279

47.100

1.921.198
1.897.254
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Sonstige Wahrungen

Bei Sicht

Bis zu 3
Monaten

Zwischen 3
und 6
Monaten

Zwischen 6
Monaten
u. 1 Jahr

Zwischen 1
Jahr
u. 5 Jahren

Zwischen 5
und 10
Jahren

Uber 10
Jahre

Unbe-
stimmte
Dauer

1.2
1.3

Kassenaktiva
Schuldscheine

- mit Option vorz. Riickz.

- sonstige

Finanzierungen an Banken
Finanzierungen an Kunden
-KIIK

- sonstige Finanzierungen
- mit Option vorz. Riickz.

- sonstige

6.032

7.205

11.226

24.009

3.014

3.329

2.2

2.3

2.4

Kassapassiva

Verbindl. geg. Kunden
-KIIK

- sonstige Verbindlichk.

- mit Option vorz. Riickz.
- sonstige

Verbindl. geg. Banken
-KIIK

- sonstige Verbindlichk.
Wertpapiere im Umlauf
- mit Option vorz. Riickz.
- sonstige

Sonstige Passiva

- mit Option vorz. Ruckz.
- sonstige

8.923

7.540

1.155
67

44.216

3.2

Finanzderivate
Mit Basiswert
- Optionen
+ Positionen long
+ Positionen short
- sonstige
+ Positionen long
+ Positionen short
Ohne Basiswert
- Optionen
+ Positionen long
+ Positionen short
- sonstige
+ Positionen long
+ Positionen short

7.604
75

2.263
1.220

4.206
7.484

4.126

7.035

In Anbetracht der Geringflgigkeit der Bestande in Wahrungen, die nicht dem Euro entsprechen, wurden
diese in die obige Ubersicht eingegliedert.
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Nachstehend die Auswirkungen einer Zinssatzanderung von +/- 100 Basispunkten

Risikoaussetzung auf Grund einer Zinssatzdnderung von + 100 Basispunkten:

a. Auswirkung auf die Zinsmarge in den darauf folgenden zwdlf Monaten: 10.036 Tausend Euro
b. Auswirkungen auf das Geschéftsergebnis: 7.252 Tausend Euro
c. Auswirkung auf das Reinvermdgen: 7.252 Tausend Euro

Risikoaussetzung auf Grund einer Zinssatzédnderung von - 100 Basispunkten:

a. Auswirkung auf die Zinsmarge in den darauf folgenden zwdlf Monaten: (9.422) Tausend Euro
b. Auswirkungen auf das Geschéftsjahr (6.595) Tausend Euro
c. Auswirkungen auf das Reinvermdgen: (6.595) Tausend Euro
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2. Bankportefeuille — interne Modelle und sonstige Methoden zur Sensitivitatsanalyse

Nachstehende Ubersicht zeigt den Verlauf des Risikos im Geschéaftsjahr an, bezogen auf den Value at Risk
(VaR), samtlicher Posten des Bankportefeuilles.

Value at Risk
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3.000 h - \

ril

in1000 EUR

IS \A
S i A B
1.500 A
1.000 .. Pt / ad
Y L
500
0
D N Y N N N N O D N N \J N\
' & &'z;‘ & & Q® @'Z} 5\)0\ O & & ‘QQ} & &
< P \a » & & & &
b & e Q\ (@) S 5%
=l < Q

VaR-Werte des Jahres

Ende des Zeitraumes: 1.192 Tausend Euro

Hochstwert:
Mindestwert:
Durchschnittswert:

3.306 Tausend Euro
725 Tausend Euro
1.672 Tausend Euro
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2.3 WECHSELKURSRISIKO

INFORMATIONEN ZUR QUALITAT

A. Allgemeine Aspekte, Prozesse zur Steuerung und Methoden zur Messung des
Wechselkursrisikos

A1 Quellen des Wechselkursrisikos

Die hauptsachlichen Quellen des Wechselkursrisikos sind:

die Einlagen und Ausleihungen in Fremdwahrung der Kunden;

die Ankaufe von Wertpapieren und anderer Finanzinstrumente in Fremdwahrung;

der Handel mit auslandischen Banknoten;
die Einnahme und/oder Zahlung von Zinsen, Provisionen, Dividenden usw.

PN~

A.2 Steuerung des Wechselkursrisikos und Methoden zur Messung desselben

Die Steuerungsablaufe und die Messungsmethoden des Wechselkursrisikos sind jene, die bereits flir das
Zinssatzrisiko und das Aktienpreisrisiko erlautert wurden.

B. MaRnahmen zur Abdeckung des Wechselkursrisikos

Das Wechselkursrisiko, das sich aus den Einlagen und Ausleihungen ergibt, wird systematisch abgedeckt,
indem Funding- bzw. Ausleihungsgeschafte in derselben Wahrung durchgefiihrt werden.
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INFORMATIONEN ZUR QUANTITAT

1. Aufteilung nach Fremdwéahrung der Anlagen, Verbindlichkeiten und der Derivate
FREMDWAHRUNGEN
Dollars
A. Finanzanlagen:
A.1 Schuldscheine - - - - - 3.329
A.2 Beteiligungspapiere - - - - - -
A.3 Finanzierungen an Banken 11.288 1.511 354 1.216 2.285 604
A.4 Finanzierungen an Kunden 4.202 9.118 4.799 - 15.822 287
A.5 Sonstige Finanzanlagen - - - - - -
B. Sonstige Aktiva 475 130 28 39 648 221
C. Finanzielle Verbindlichkeiten
C.1 Verbindlichkeiten gegeniber
Banken 12.315 9.899 5.527 -1 17.223 474
C.2 Verbindlichkeiten gegenuber
Kunden 11.482 836 29 1.345 2.214 557
C.3 Wertpapiere im Umlauf 7.247 639 - - - -
C.4 Sonstige Verbindlichkeiten - - - - - -
D. Sonstige Passiva 452 2 - - 11 -
E. Finanzderivate
Optionen
+ Positionen long - - - - - -
+ Positionen short - - - - - -
Sonstige
+ Positionen long 16.752 2 377 100 900 470
+ Positionen short 1.023 120 - - 274 490
Summe Aktiva 32.717 10.761 5.558 1.355| 19.655 4.911
Summe Passiva 32.519 11.496 | 5.556 1.345 | 19.722 1.521
Differenz (+/-) 198 (735) 2 10 (67) 3.390
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2.4 DERIVATE FINANZINSTRUMENTE

A. DERIVATIVE FINANZGESCHAFTE

A.1 Handelsportefeuille: Nennwerte zum Ende des Zeitraumes und Durchschnittswerte

31.12.2010

31.12.2009

Over the
counter

Sonstige

Over the
counter

Sonstige

1.Schuldscheine und Zinssatze
a) Optionen
b) Interest rate swap
c) Forward
d) Futures
e) Sonstige
2 Beteiligungspapiere und Aktienindizes
a) Optionen
b) Interest rate swap
c) Forward
d) Futures
e) Sonstige
3.Wertstellung und Gold
a) Optionen
b) Forward
c) Futures
d) Cross currency swap
e) Sonstige
4. Waren

5. Sonstige Basiswerte

21.383

24.500

1.301
1.000

Summe

21.383

20.566

25.030

19.023

Durchschnittswerte

24.719

9.975

36.338

3.581
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A.2 Bankportefeuille: Nennwerte zum Ende des Zeitraumes und Durchschnittswerte

A.21 zur Abdeckung

31.12.2010

31.12.2009

Over the
counter

Zentrale
Gegen-
parteien

Over the
counter

Zentrale
Gegen-
parteien

1.Schuldscheine und Zinsséatze
a) Optionen
b) Interest rate swap
c) Forward
d) Futures
e) Sonstige
2.Beteiligungspapiere und Aktienindizes
a) Optionen
b) Interest rate swap
c¢) Forward
d) Futures
e) Sonstige
3.Wertstellung und Gold
a) Optionen
b) Forward
c) Futures
d) Cross currency swap
e) Sonstige
4. Waren

5. Sonstige Basiswerte

198.359
250.000

250.000

Summe

448.359

250.000

Durchschnittswerte

322.090

250.000
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A.2.2 Sonstige Derivate

31.12.2010 31.12.2009
Over the ZGeen;rear:? Over the ZGeen;reaf
counter parteien counter parteien

1.Schuldscheine und Zinssatze

a) Optionen 50.000 15.000

b) Interest rate swap 611.534 447.291

c) Forward - -

d) Futures - -

e) Sonstige - -
2.Beteiligungspapiere und Aktienindizes

a) Optionen - 2.000

b) Interest rate swap - -

c) Forward - -

d) Futures - -

e) Sonstige - -
3.Wertstellung und Gold

a) Optionen - -

b) Forward 15.163 22.420

c) Futures 3.017 13.317

d) Cross currency swap - -

e) Sonstige - -
4. Waren - -
5. Sonstige Basiswerte - -
Summe 679.714 500.028
Durchschnittswerte 578.185 587.810
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A.3 Finanzderivate: positiver Fair Value - Aufteilung nach Produkten

Positiver Fair Value

31.12.2010

31.12.2009

Over the
counter

Zentrale
Gegenpartei

Over the
counter

Zentrale
Gegenpartei

A. Handelsportefeuille i.S. der Aufsichtsbehoérde
a) Optionen
b) Interest rate swap
c) Cross currency swap
d) Equity swap
e) Forward
f) Futures
g) Sonstige

180

B. Bankportefeuiille - zur Abdeckung
a) Optionen
b) Interest rate swap
c) Cross currency swap
d) Equity swap
e) Forward
f) Futures
g) Sonstige

C. Bankportefeuille - sonstige Derivate
a) Optionen
b) Interest rate swap
c) Cross currency swap
d) Equity swap
e) Forward
f) Futures
g) Sonstige

8.968

58

503

4.580
27

76

292

Summe

19.020

109

5.296

56
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A.4 Finanzderivate: negativer Fair Value - Aufteilung nach Produkten

Negativer Fair Value

31.12.2010

31.12.2009

Over the Zentrale
counter Gegenpartei

Over the Zentrale
counter Gegenpartei

a) Optionen

b) Interest rate swap

c) Cross currency swap
d) Equity swap

e) Forward

f) Futures

g) Sonstige

A. Handelsportefeuille i.S. der Aufsichtsbehoérde

B. Bankportefeuiille - zur Abdeckung
a) Optionen
b) Interest rate swap
c) Cross currency swap
d) Equity swap
e) Forward
f) Futures
g) Sonstige

C. Bankportefeuille - sonstige Derivate
a) Optionen
b) Interest rate swap
c) Cross currency swap
d) Equity swap
e) Forward
f) Futures
g) Sonstige

679 -
152 -
13 -

560 -
275 -
120 -

569 -

Summe

21.804 -

41.524 -
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A.5 Finanzgeschafte OTC -Handelsportefeuille im Sinne der Aufsichtsbehérde: Nennwerte,
positiver und negativer Fair Value nach Gegenparteien - Vertrage auBerhalb
Kompensationsvereinbarungen

c
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c X c G c [5) c = [) o)
o 5 Q< o 2 22 < £ 3
D 5 5 9 X~ D o © < o w
c = 2 c 0 c o Lo = )
28 0 o @® 0} o = =z S
= o 9 om = D S k=)
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D O D O c o9 = c
2N S ¥ «© > o o o)
12 0 = i n
n i i
1.Schuldscheine und Zinssatze
- Nennwert - -] 21.383 - - -
- positiver Fair Value - - 180 - - -
- negativer Fair Value - - - - - -
- zukunftiger Aufienstand - - 300 - - -

2 Beteiligungspap. u. Aktienindizes
- Nennwert - - - - - -
- positiver Fair Value - - - - - -
- negativer Fair Value - - - - - -
- zukUnftiger AuRenstand - - - - - -

3. Wahrungen und Gold
- Nennwert - - - - - -
- positiver Fair Value - - - - - -
- negativer Fair Value - - - - - -
- zukUnftiger AuRenstand - - - - - -

4. Sonstige Werte
- Nennwert - - - - - -
- positiver Fair Value - - - - - -
- negativer Fair Value - - - - - -
- zukUnftiger AuRenstand - - - - - -
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A.7 Finanzderivate OTC - Bankportefeuille: Nennwerte, positiver und negativer Fair Value nach
Gegenparteien - Vertrage auBerhalb von Kompensationsvereinbarungen

4. Sonstige Werte
- Nennwert
- positiver Fair Value

- negativer Fair Value

- zukunftiger Auf3enstand

o} S c
-g c _5 < % » < GEJ g
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°8 | 55 2 % &G | 58 ®
5E | o8 5 8 52 | 2% g
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gn | g€ 5 | 25 5 | 5
® = i »
1.Schuldscheine und Zinssatze
- Nennwert -] 1.109.893 - -
- positiver Fair Value - 18.279 - -
- negativer Fair Value - 21.639 - -
- zukunftiger Auenstand - 7.459 - -
2.Beteiligungspap. u. Aktienindizes
- Nennwert - - - -
- positiver Fair Value - - - -
- negativer Fair Value - - - -
- zukunftiger Au3enstand - - - -
3. Wahrungen und Gold
- Nennwert - 14.968 2.936 277
- positiver Fair Value - 503 47 11
- negativer Fair Value - 149 17 -
- zukunftiger Auenstand - 290 29 3
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A.9 Restdauer der Finanzderivate OTC: Nennwerte

Biszu1 [2VSChen 1l (ypers
Jahrund 5 Summe
Jahr Jahre
Jahren
A. Handelsportefeuille im Sinne der Aufsichtsbehdrde
A.1 Derivative Finanzgeschéfte auf Schuldscheine und _ 2 050 19.333 21.383
Zinssatze ' ' '
A.2 Derivative Finanzgeschéfte auf ) ) ) )
Beteiligungspapiere/Aktienind.
A.3 Derivative Finanzgeschafte auf Wechselkurse u. Gold - - - -
A.4 Derivative Finanzgeschafte auf sonstige Werte - - - -
B. Bankportefeuille
B.1 Qeriv§tive Finanzgeschafte auf Schuldscheine und 83.966 780.467 245.459 | 1.109 893
Zinssatze
B.2 Derivative Finanzgeschéafte auf _ _ _ _
Beteiligungspapiere/Aktienind.
B.3 Derivative Finanzgeschafte auf Wechselkurse u. Gold 14.663 3.517 - 18.180
B.4 Derivative Finanzgeschafte auf sonstige Werte - - - -
SUMME 31.12.2010 98.629 786.034 | 264.792 | 1.149.456
SUMME 31.12.2009 158.179 595.379 21.500 775.058
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ABSCHNITT 3 - LIQUIDITATSRISIKO

INFORMATIONEN ZUR QUALITAT

A Aligemeine Aspekte, Uberwachungsprozesse und Methoden zur Messung des Liquidititsrisikos
A-1 Allgemeine Aspekte

Die wichtigsten Quellen des Liquiditatsrisikos sind:

1. die Umwandlung der Falligkeiten im Rahmen der Einlagen und Ausleihungen des Handelsbuchs und
des Bankenbuchs;
2. die Investitionen in Wertpapieren.

A.2. Uberwachung des Liquidititsrisikos und Methoden zur Messung desselben
A.2.1 ORGANISATORISCHE ASPEKTE

Die Steuerung des Liquiditatsrisikos der Bank gliedert sich in folgende Phasen:

Risikosteuerung

Die Risikosteuerung bezweckt die Durchfihrung von kurz- und langfristig angesetzten Strategien zur
Quantifizierung der Ressourcen, die hinsichtlich des Liquiditatsrisikos bei den Ausleihungen und
Finanzinvestitionen zu platzieren sind. Die Quantifizierung der Ressourcen, die den erwahnten Bereichen
zuzuweisen sind, erfolgt unter Berlcksichtigung sowohl der erwahnten Marktrisiken als auch der
Liquiditatsrisiken, auf der Grundlage der Analysen hinsichtlich der voraussichtlichen Entwicklung der
wichtigsten makro-6konomischen Variablen, der wichtigsten Bezugsmarkte, der nationalen und
internationalen Wahrungspolitiken, der Merkmale der finanziellen Struktur des Betriebes, der Merkmale des
Bankenbuchs sowie der 6ffentlichen Vinkulierungen und Weisungen der Aufsichtsbehdrde.

Fur die entsprechenden Malinahmen ist die Abteilung Treasury & Trading zustandig.

Messung des Risikos

Das Liquiditatsrisiko, im Sinne der Verflgbarkeit der notwendigen monetéren Ressourcen zur Abdeckung
der Finanzausgange wird anhand des Liquiditdtsgap gemessen. Dieser ergibt sich aus der Differenz
zwischen den liquiden Aktiva und den variablen Quellen. Zusatzlich zum so definierten Liquiditatsrisiko
werden auch die Kosten zur Bereinigung des Liquiditatsdefizits festgesetzt. Das Kriterium der Klassifizierung
der Vermogensposten zur Bildung des gegenstandlichen Gap erfolgt gemaf der Logik, die fiir die Trennung
der sensiblen Aktiva und Passiva herangezogen wird, typisch fir die Technik des Maturity Gap beim
Zinsrisiko. Wahrend im letzteren Fall sowohl die effektive Falligkeit der Aktiva und Passiva als auch die
Méoglichkeit deren Umwandlung in Geld bei Bedarf bertcksichtigt werden. Bei der Schatzung der Netto-
Liquiditat wird der Grad der effektiven Liquiditdt der einzelnen Bilanzposten analysiert, um ein standiges
Profil der Defizits und Uberschiisse zu erhalten, die sich aus dem Vergleich der Kassa-Ausgénge und
Eingadnge ergeben. Die Festsetzung der liquiden Netto-Aktiva (Liquiditdtsgap) und demnach die korrekte
Ermittlung und Quantifizierung der liquiden Aktiva und der variablen Quellen muss mit Bezug auf folgende
Faktoren vorgenommen werden:

- auf den laufenden Wert der zwischenbanklich gehaltenen Aktiva;

- auf den laufenden Wert der gehaltenen Wertpapiere und auf die jeweilige Vertragsfalligkeit;
- auf den laufenden Wert der Zwischenbank-Einlagen;

- auf den Wert der Finanzierungen und der Veranlagungen;
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- auf die effektive restliche Falligkeit jedes einzelnen Bilanzposten sowie auf das Zeitprofil der
Kassenflisse, die diese erzeugen;

- auf die Anfalligkeit der Posten bei Sicht in Bezug auf die Anderungen der FinanzgroRen, die deren
Entwicklung beeinflussen kénnten (Zinssatze);

- auf die Prognosen hinsichtlich des Verlaufs der erwahnten Werte sowie auf deren Volatilitat innerhalb
eines bestimmten Bezugszeitrahmens.

Die Messung des Liquiditatsrisikos erfolgt im Rahmen einer statischen Ausrichtung (mit welcher die
Ermittlung der effektiven Liquiditdtsspannungen bezweckt wird, die aus den Merkmalen der Bilanzposten
ersichtlich sind, indem fir jeden ermittelten Zeitrahmen der entsprechende Gap-Indikator gebildet wird), und
im Rahmen einer dynamischen Ausrichtung (durch Schatzungen und Simulationen, mit welchen die
wabhrscheinlichen Szenarien infolge der Anderungen der FinanzgroRen ermittelt werden, die das Zeitprofil
der Liquiditat beeinflussen kénnten).

Die Messung des Risikos erfolgt standig durch die Abteilung Risk Management, die auch die Reports an die
Organe und die Betriebsfunktionen, die in die Kontrolle des Liquiditatsrisikos eingebunden sind, erstellt.

Risikokontrolle

Die Risikokontrolle erfolgt durch die Abteilung Risk Management.

Das Ausmal der Nettoverschuldung und der mismatch der Falligkeiten der Aktiv- und Passivposten im
Rahmen eines kurz-, mittel- und langfristigen Zeitraums wird standig Gberwacht. Im Zuge dieser Analyse
werden die Aufmerksamkeitsstufen festgelegt, die als Uberwachung des Liquiditatsrisikos herangezogen
werden.

Es wird wochentlich ein Bericht erstellt, in welchem der Liquiditatsbedarf auf einen Zeitraum von 3 Monaten
angeflihrt wird, der auch nach kirzeren Zeitabstanden (Tage oder Wochen) aufgeschlisselt wird.

Die Bank verfiigt tber eine Riicklage von eigenen Wertpapieren in Héhe von 137,04 Millionen Euro, die als
Sicherstellung fiir die Refinanzierung bei den Kunden oder auf dem Interbanken-/institutionellen Markt
dienen, zusatzlich zu den Wertpapieren, die aus der Verbriefung von Krediten in Héhe von 380 Millionen
Euro (immer zuzlglich des zuriickgestellten Anteils) stammen.

A.2.2 METHODISCHE ASPEKTE

Mit dem Asset & liability Management-System der Bank wird nicht nur das strukturelle Zinsrisiko gemessen,
dem die Bank ausgesetzt ist (siehe Kapitel zur Erlduterung der Marktrisiken des Bankportefeuilles) sondern
auch das Liquiditatsrisiko.

Das Liquiditatsrisiko wird durch die Ermittlung der Kasse-Differenzen nach Falligkeitsstaffelungen gemessen.

Zur Zeit arbeitet die Bank an einem Projekt zur Definition und Entwicklung der Uberwachung des

Kreditrisikos. Dieses basiert auf Kriterien einer noch genaueren und unfassenden Darlegung, um den neuen
und strikteren Vorgaben der entsprechenden Bestimmungen gerecht zu werden.
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INFORMATIONEN ZUR QUANTITAT

1. Zeitliche Aufteilung nach restlicher Vertragslaufzeit der Finanzanlagen und finanziellen

Verbindlichkeiten

Wahrung: Euro

Bei Sicht

Zwischen
1und7
Tagen

Zwischen
7 und 15
Tagen

Zwischen
15 Tage
und 1
Monat

Zwischen
1 bis 3
Monaten

Zwischen
3und 6
Monaten

Zwischen
6 und 12
Monaten

Zwischen 1
und 5
Jahren

Uber 5
Jahre

Unbe-
stimmt

A. Kassenaktiva
A.1 Staatsanleihen
A.2 Sonst. Schuldscheine
A.3 Anteile OGAW
A.4 Finanzierungen
- Banken
- Kunden

B. Kassa-Passiva
B.1 Einlagen

- Banken

- Kunden
B.2 Schuldscheine
B.3 Sonstige Passiva

C. "AuBerbilanzmaBige
Geschifte

C.1 Deriv. Finanzgesch.
mit Kapitalaustausch

+ Positionen long

+ Positionen short

C.2 Deriv. Finanzgesch.
ohne Kapitalaustausch

+ Positionen long

+ Positionen short
C.3 Einlagen und Finanz.

zu erhalten

+ Positionen long

+ Positionen short
C.4 Unwiderrufliche

Verpflichtung zur

Auszahlung von

Geldmitteln

+ Positionen long

+ Positionen short

C.5 Gewahrte Finanz-
burgschaften

87.613

18.315
1.673.350

5.913
2.427.330
3.614

14

162.078

12.919

9.303
17.424

42.053
239

92.745

1.086
27.542

164

6.075

4.669

10.000
342

1.451

73

834

169.770

20.003
10.342
66.218
152.358

595
1.345

9.973

297.236

149.153

19.936
178.030
142.278

114
8.091

21.696

6.998

145.585

13.797
624.645
1.481

26.326
230

3.527

5.627

5.305
28.358

225.796

11.693
144.663
50.111

154

35.241

65.636
75.657

1.995.788

4.322
2.706.439

1.5622

78.603

13.968
114.756

2.529.592

213.468

157.029

85.011

85.163

107
107
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Sonstige Wahrungen

Bei Sicht

Zwi-
schen 1
und 7
Tagen

Zwi-
schen 7
und 15
Tagen

Zwi-
schen 15
Tage und

1 Monat

Zwi-
schen 1
bis 3
Monaten

Zwi-
schen 3
und 6
Monaten

Zwi-
schen 6
und 12
Monaten

Zwi-
schen 1
und 5
Jahren

Uber 5
Jahre

Unbe-
stimmt

A. Kassenaktiva
A.1 Staatsanleihen
A.2 Sonst. Schuldscheine
A.3 Anteile OGAW
A.4 Finanzierungen
- Banken
- Kunden

B. Kassa-Passiva
B.1 Einlagen

- Banken

- Kunden
B.2 Schuldscheine
B.3 Sonstige Passiva

C. "AuBerbilanzmaBige”

Geschifte
C.1 Deriv. Finanzgesch.
mit Kapitalaustausch

+ Positionen long

+ Positionen short
C.2 Deriv. Finanzgesch.
ohne Kapitalaustausch

+ Positionen long

+ Positionen short
C.3 Einlagen und Finanz.
zu erhalten

+ Positionen long

+ Positionen short
C.4 Unwiderrufliche
Verpflichtung zur
Auszahlung von
Geldmitteln

+ Positionen long

+ Positionen short
C.5 Gewahrte Finanz-
birgschaften

6.030
7.205

1.156
16.462

1.672

11.228
1.304

9.899

1.286
1.137

375
375

653

9.276

75

3.258

17.623

1.347
599

18.794

7.485

8.010
170

3.014

240

3.723

160

3.229

4.163

In Anbetracht der Geringfugigkeit der Bestande in Wahrungen, die nicht dem Euro entsprechen, wurden

diese in die obige Ubersicht eingegliedert.
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VERBRIEFUNG VON FORDERUNGEN

Am 1. Juli 2009 hat die Bank im Sinne des Gesetzes 130/1999, eine Verbriefung von Forderungen in bonis

vorgenommen, wobei der eigens gegriindeten Zweckgesellschaft Fanes S.r.l., ein Portefeuille von

Eigenheimdarlehen in bonis und durch Hypothek besichert, in Héhe von 481,9 Millionen Euro pro soluto

Ubertragen wurde.

Das Geschéft, das mit Betreuung des arranger Finanziaria Internazionale S.r.l. durchgefiihrt wurde

e kommt einer -Selbstverbriefung” gleich, da diese Forderungen immer in der Vermoégensaktiva
ausgewiesen sind und die von der Zweckgesellschaft ausgegebenen Papiere zur Ganze von der Bank
gezeichnet wurden.

e Zweck dieses Geschéfts ist eine Starkung der Liquiditatssteuerung, durch die Verfluigbarkeit von ABS
(Asset Backed Securities) bezeichneten Papieren, die sofort als kollateral bei der Refinanzierung bei der
Europaischen Zentralbank verwendet werden kdnnen.

Die Ausgabe betraf folgende Wertpapiere:

Wertpapiere Nominalwert Seniority Falligkeits- Externes Erster

datum Rating Zinscoupon
IT0004511926 400.000.000 Senior 29.07.2057 Aaa 29.07.2010
IT0004512023 89.950.000 Junior 29.07.2057 - 29.07.2010

Die Tranche -Senior” mit Rating Aaa wurde, wie erwahnt, fir kurzfristige Refinanzierungsgeschafte
verwendet, wahrend die Tranche -Equity” (Tranche -Junior”) , die das Papier darstellt, auf welches die
Insolvenzrisiken lasten, im Portefeuille der Bank verbleibt.

Diese Verbriefung hat keinerlei Auswirkungen auf die Kunden, die gemaR Gesetz von der Abtretung der
Forderung informiert wurden.

In ihrer Rolle als servicer verwaltet die Bank weiterhin die Zahlungen und alle sonstigen Tatigkeiten im
Zusammenhang mit der ublichen Verwaltung der Forderungen. Sie wird zudem der Zweckgesellschaft
hinsichtlich des Verlaufs dieses Geschéfts Bericht erstatten.

Das so strukturierte Geschaft stellt kein Verbriefungsrisiko im Sinne der ersten und zweiten Saule der Basel
2-Bestimmungen dar.

Fur alle verbrieften Forderungen werden dieselben Verwaltungs- und Bewertungskriterien angewandt, die
von der Bank auch fur die restlichen Forderungen angewandt werden.
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Abschnitt 4 OPERATIONELLE RISIKEN

INFORMATIONEN ZUR QUALITAT

A Allgemeine Aspekte, Verwaltungsprozesse und Methoden zur Messung des Liquiditatsrisikos

Mit Rundschreiben Nr. 263 vom 27. Dezember 2008 hat die Banca d’ltalia das operationelle Risiko wie folgt
formuliert: ,Unter operationelles Risiko versteht man die Gefahr von Verlusten, die in Folge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder in Folge von
externen Ereignissen eintreten. In diese Kategorie fallen unter anderem Die Verluste aus Betrugsfallen,
menschlichem Versagen, Unterbrechungen der Operativitdt, Nichtverfigbarkeit der Systeme,
Vertragsbriiche, Naturkatastrophen. Das Operationelle Risiko schliel3t Rechtsrisiken ein, beinhaltet aber
nicht strategische Risiken oder Reputationsrisiken.

Die Bank hat schon seit jeher die Organisations-, Steuerungs- und Kontrollstruktur reglementiert und die
Arbeitsablaufe zur Ausibung der Banktatigkeit detailliert geregelt, mit dem Ziel, die Risiken, einschlieflich
der operationellen Risiken, zu minimieren.

Die zahlreichen internen Bestimmungen, mit welchen die Arbeitsablaufe geregelt werden, sind notwendig,
um der Tatsache Rechnung zu tragen, dass die Bank vermehrt diesem spezifischen Risiko ausgesetzt wird,
unter anderem auch infolge der zunehmenden Grofenordung des Betriebes, der Komplexitat der
organisatorischen und Vertriebsstrukturen, der gesetzlichen Neuerungen und der sich daraus ergebenden
operativen Komplexitat.

Seit 2004 hat die Bank auch die Modalitdten zur Sammlung und Steuerung der operationellen Fehler
reglementiert und ein System zur Sammlung und Verwahrung der Daten betreffend die Ereignisse, die zu
operativen Verlusten gefiihrt haben, erstellt.

Auch auf Grund der Ereignisse, die zu historischen Verlusten geflhrt haben, hat die Bank festgestellt, dass
die effektiven Verluste aus operationellen Risiken im Vergleich zu den vermittelten Volumina und den
verwalteten Mitteln eher geringfiigig sind.

In Erwartung eines Prozesses zur Steuerung der operationellen Risiken, der eine ausfuhrliche Bewertung
der Moglichkeit, dass man diesen Risiken ausgesetzt wird, Uber eine Risk Management-Funktion zulasst und
somit eine Erwagung hinsichtlich der Inanspruchnahme von fortgeschrittenen Systemen zur Messung der
jeweiligen Risiken ermdglicht, misst die Bank die Eigenmittelunterlegung hinsichtlich des operationellen
Risikos anhand des Basis-Ansatzes—der von den geltenden Aufsichtsbestimmungen vorgesehen ist. Dieser
Ansatz besteht in der Anwendung des ,regulatorischen Koeffizienten—von 15% auf den ,relevanten
Indikator— Dieser ergibt sich aus dem Durchschnittswert der Ertragsspanne, die in der Gewinn- und
Verlustrechnung der letzten drei Geschaftsjahre der Bank ausgewiesen ist, mit Ausnahmen von eventuellen
negativen oder Nullwerten.

INFORMATIONEN ZUR QUANTITAT
Zusammenfassend ergaben sich im Jahr 2010 folgende Verluste, aufgeteilt unter den wichtigsten

Manifestationsquellen. Samtliche Verluste ergaben sich aus Fehlern bei der Abwicklung von Transaktionen,
die keine Anderungen an den internen Bestimmungen erforderten:

Typologie Summe Verluste in Euro’000

Handel von Finanzinstrumenten 276
Sonstiges 123
Summe 399

Diese Verluste beziehen sich auf verwaltete Geldmittel von insgesamt 17,5 Milliarden Euro.
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TEIL F — INFORMATIONEN ZUM VERMOGEN
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ABSCHNITT 1 — DAS UNTERNEHMENSVERMOGEN

A. Informationen zur Qualitit

Der verwendete Begriff Vermdgen bezieht sich auf das Gesellschaftskapital und auf den Emissionsaufpreis,
abzuglich der Ricklagen fir zuriickgekaufte Aktien aus dem Eigenbestand, auf die Ricklage aus Gewinnen
und anderen Rucklagen, einschlieflich jener aus der Bewertung, und beinhaltet den Reingewinn des
Geschaftsjahres.

Die Bank widmet der Verwaltung des Eigenkapitals seit jeher grole Aufmerksamkeit, durch eine Reihe von
Strategien und Malnahmen, die erforderlich sind, damit - durch eine optimale Kombination von
verschiedenen Vermdgensinstrumenten das Ausmall des Vermogens festgelegt werden kann. Somit soll
sicher gestellt werden, dass die Eigenmittelunterlegung der Bank, die von den Gesetzesbestimmungen
vorgesehenen Grenzen einhalten und sich mit dem Gibbernommenen Risikoprofil deckt.

B. Informationen zur Quantitat

B.1 Unternehmensvermégen: Zusammensetzung

31.12.2010 31.12.2009

1. Kapital 198.000 198.000
2. Emissionsaufpreis 46.823 46.823
3. Rdicklagen 342.317 335.539
4. Kapitalinstrumente - -
5. (Aktien aus dem Eigenbestand) (2.041) (2.222)
6. Aufwertungsriicklagen: 54.755 60.942
- Zum Verkauf verfugbare Finanzanlagen (2.043) 1.339
- Abdeckung der Finanzflisse (12.783) (12.257)
- Versicherungsmath. Gewinne (Verluste) aus Vorsorgeprogrammen mit

definierten Zuwendungen (11.747) (9.468)
- Sondergesetze zur Aufwertung 81.328 81.328
7. Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres 16.801 17.382
Summe 656.655 656.464

Fir nahere Informationen und Details zum Posten -Riicklagen” siehe Ubersicht 14.4 der Passiva.
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B.2 Aufwertungsriicklagen der zum Verkauf verfiigbaren Finanzanlagen: Zusammensetzung

31.12.2010 31.12.2009
Positive Negative Positive Negative
Rucklage Ricklage | Rducklage Rucklage
1 Schuldscheine 123 (2.807) 883 (264)
2. Beteiligungspapiere 1 - 2 -
3. Anteile von OGAW 1.230 (590) 1.269 (551)
4. Finanzierungen - - - -
Summe 1.354 (3.397) 2154 (815)

B.3 Aufwertungsriicklagen der zum Verkauf verfiigbaren Finanzanlagen: jahrliche Anderungen

Positive Negative | Anteile von Finanzie-
Riicklage Ricklage OGAW rungen
1. Anfangsbestande 619 2 718 -
2. Positive Anderungen
2.1. Zuwachse des Fair Value 186 - 1.249 -
2.2. Umbuchung auf Gewinn- und
Verlustrechn.von neg. Riicklagen
- aus Verschlechterung - - 936 -
- aus Veraulerung 178 - - -
2.3. Sonstige Anderungen 1.246 - 78 -
3. Negative Anderungen
3.1. Verringerungen des Fair Value (3.869) - (614) -
3.2. Berichtigungen aus Verschlechter. - - - -
3.3. Umbuchung auf Gewinn- und
Verlustrechn. von pos. Ricklagen:
- aus Verschlechterung - - - -
- aus Veraulerung (1.044) (1) (1.706) -
3.4. Sonstige Anderungen - - (21) -
4. Endbestinde (2.684) 1 640 -
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ABSCHNITT 2 — DAS VERMOGEN UND DIE VERMOGENSERFORDERNISSE

2.1 Aufsichtsvermégen

A Informationen zur Qualitat

Das Vermogensprofil wird periodisch hinsichtlich Angemessenheit des Vermégens, Vermdgensindex,
Finanzstruktur, Vorsichtskoeffizienten und sonstiger Aufsichtseinrichtungen (Risikokonzentration und
sonstige Vorsichtsregeln) Gberwacht und gemessen.

Das konsolidierte Aufsichtsvermdgen wird aufgrund der Aufsichtsbestimmungen berechnet, die nach und
nach von der Banca d’ltalia mit Rundschreiben 263 ,Neue Aufsichts- und Vorsichtsbestimmungen fur die
Banken—erlassen wurden, unter Berlcksichtigung der spezifischen Bestimmung betreffend die
LVorsichtsfilter——Darunter versteht man samtliche positiven und negativen Berichtigungselemente des
Aufsichtsvermogens, die von der Aufsichtsbehorde eingefiihrt wurden, mit dem ausdriicklichen Zweck, die
Qualitat des Vermogens zu schiitzen und dessen Volatilitdt einzudammen, die durch die Anwendung
internationalen Rechnungslegungsvorschriften IAS/IFRS gegeben ist.

Die Regelung der Vorsichtsfilter bewirkte eine Reduzierung des Kernkapitals
e um 2.684 T€. auf Grund der negativen Differenz der Bewertungsrucklagen, bezogen auf die zum
Verkauf verfugbaren Finanzanlagen (Schuldscheine)

sowie des Erganzungskapitals
e um den Betrag in Hohe von 50% der positiven Differenz der Bewertungsricklagen, bezogen auf die
zum Verkauf verfligbaren Finanzanlagen (Beteiligungspapiere und Anteile von OGAW) im Wert von
320 T€.

Wie von den Bestimmungen vorgesehen, wurden vom Kernkapital (50%) und vom Erganzungskapital (50%)

die Beteiligungen am Kapital der Banca d’ltalia und der ITAS Assicurazioni AG fur einen Betrag von 3.768
bzw. 3.120 T€ abgezogen.

1. Kernkapital
Das Kernkapitalsetzt sich aus folgenden positiven Elementen zusammen:
a. Kapital
b. Ricklage fir Emissionsaufpreis
c. Rucklagen
d. fur Ricklagen bestimmter Gewinnanteil
Zu den negativen Elementen zahlen die eigenen Aktien sowie die immateriellen Anlagewerte.

Es sind keine innovativen und nicht innovativen Kapitalmittel vorhanden.

2. Erganzungskapital

Das Erganzungskapital beinhaltet:
a) die Ricklagen aus Sondergesetzen zur Wertangleichung
b) die positive Differenz der Bewertungsruicklagen auf zum Verkauf verfligbare Finanzanlagen.
c) die nachrangigen Passiva des zweiten Ranges (Lower Tier Il - Callable) zum variablen Zinssatz, laut
nachstehender Ubersicht.
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Wertpapier Nennwert Beitrag zum Datum Datum Zinssatz
Aufsichtsver- Ausgabe Falligkeit
maogen
ITO004415722 100.000.000 96.654.178 09.12.2008 07.12.2018 1° halbj. Zinscoupon
5,70%, nachfolgende
Euribor 6 M. +50 bps
bis zum 09.12.2013
ITO004557234 60.000.000 59.242.872 31/12/2009 31.12.2019 1° viertelj.

Zinscoupon 3,00%,
nachfolgende Euribor
3 M. +70 bps bis zum

31.12.2014

Die Anleihen wurden mit einer Laufzeit von 10 Jahren begeben; nach Ablauf des 5. Jahres, also am 9.
Dezember 2013 bzw. 31. Dezember 2014, kann die Bank - nach vorhergehender Genehmigung durch die
Banca d’ltalia - eine Option auf die Riickerstattung der Anleihen ausiiben. Wird diese Option nicht ausgelbt,
ist eine Klausel der automatischen Uberarbeitung des Zinssatzes (Step up) vorgesehen, welche eine

Erhéhung des Spread ab Ablauft des flinften Jahres von 80 bps und 100 bps vorsieht.
Die Wertpapiere weisen die Nachrangigkeitsklausel Lower Tier Il auf, im Sinne und mit Wirkung der

Weisungen laut Titel |, Kapitel 2 des Rundschreibens Nr. 263 der Banca d’ltalia vom 27. Dezember 2006.

Der Beitrag des Aufsichtsvermogens versteht sich abziglich 4,1 Millionen Euro fir Ruckkaufe.

Es sind keine innovativen und nicht innovativen Kapitalmittel vorhanden.

3.  Drittrangmittel

Im Aufsichtsvermogen scheinen keine Komponenten der Drittrangmittel auf.
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B. Informationen zur Quantitat

31.12.2010 | 31.12.2009

Kernkapital vor Anwendung der Vorsichtsfilter 578.257 573.877

B. Vorsichtsfilter des Kernkapitals:
B1. positive Vorsichtsfilter IAS/IFRS - -

B2. negative Vorsichtsfilter IAS/IFRS (2.684) -
C. Kernkapital zuzlglich der abzusetzenden Elemente (A+B) 575.573 573.877
D. vom Kernkapital abzusetzende Elemente (3.444) (1.884)
E. Summe Kernkapital (TIER 1) (C-D) 572.129 571.993
F. Erganzungskapital vor Anwendung der Vorsichtsfilter 237.866 241.400
G. \Vorsichtsfilter des Erganzungskapitals:

G1. positive Vorsichtsfilter IAS/IFRS - -
G2. negative Vorsichtsfilter IAS/IFRS (321) (669)
H. Erganzungskapital zuzuglich der abzusetzenden Elemente (F+G) 237.545 240.731
J. Vom Erganzungskapital abzusetzende Elemente (3.444) (1.884)
L. Summe Ergdanzungskapital (TIER 2) (H-J) 234.101 238.847
M. vom Kernkapital und vom Ergadnzungskapital abzusetzende Elemente - -
N. Aufsichtsvermégen (E+L-M) 806.230 810.840
O. Drittrangmittel (TIER 3) - -
P. Aufsichtsvermégen samt TIER 3 (N+O)) 806.230 810.840

Die Verringerung des Aufsichtsvermdgens im Vergleich zum vorhergehenden Geschéftsjahr ergibt sich
hauptsachlich aus der Summe folgender Faktoren:

- die Rucklagenzufihrung der statutarisch vorgesehenen Gewinnanteile(+ 6.738 T€);

- die unterschiedlichen Auswirkungen (- 2.176 T€) der ,negativen Elemente—des Kernkapitals und (-3.534
T€) der ,positiven Elemente— de&rganzungskapitals zu den beiden Bezugsdatumsangaben,;

- die unterschiedlichen Auswirkungen (-2.336 T€) der Morsichtsfilter” und (- 3.120) der ,abzusetzenden
Elemente—zu den beiden Bezugsdatumsangaben.

2.2 Angemessenheit der Eigenmittelausstattung

A. Informationen zur Qualitat

Der Betrieb (iberwacht halbjahrlich die Daten des Aufsichtsvermégens, um die Ubereinstimmung mit dem
Ubernommenen Profilrisiko und die Angemessenheit im Vergleich zu den laufenden und perspektivischen
Entwicklungsplanen zu uberprifen.

Diese Uberwachung erfolgt sowohl unter dem Aspekt der Aufsicht als auch unter dem Aspekt der
Verwaltung zur Festsetzung des Free Capital, das sich zum Bilanzstichtag auf 373,2 Millionen Euro belauft.

Die ,Total Capital Ratio—belduft sich auf 14,90% (13,96 zum 31. Dezember 2009) im Vergleich zum
verlangten Mindestwert von 6,00%.
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B. Informationen zur Quantitat

Nicht gewichtete

Gewichtete Betrage und

Betriage Erfordernisse
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

A. RISIKOAKTIVA:
A.1 Kreditrisiko und Gegenparteirisiko 11.181.356 11.947.679 6.752.149 7.277.233
1 Standardansatz 11.181.356 11.947.679 6.752.149 7.277.233
2.IRB-Ansatz (1)
2.1 Standard - - - -
2.2 Fortgeschritten - - - -

3. Verbriefungen - - - -
B. AUFSICHTSVERMOGEN
B.1 Kredit- und Gegenparteirisiko 540.172 582.179
B.2 Marktrisiko: 4.584 5.573
1. Standardansatz 4.584 5.573
2. interne Modelle - -
3. Konzentrationsrisiko
B.3 Operationelles Risiko: 32.674 31.912
1. Mindestansatz 32.674 31.912
2. Standardansatz - ]
3. Fortgeschrittener Ansatz - -
B.4 Sonstige Vermodgenserfordernisse - :
B.5 Sonstige Berechnungselemente -144.358 -154.916
B.6 SUMME VERMOGENSERFORDERNISSE 433.072 464.748
C. RISIKOAKTIVA UND AUFSICHTSKOEFFIZIENTEN
C.1 Gewichtete Risikoaktiva 5.413.400 5.809.350
C.2 Kernkapital / Gewichtete Risikoaktiva (Tier 1 capital ratio) 10,57% 9,85%
C.3 Aufsichtsvermdgen einschlieRlich TIER 3 / gewichtete Risikoaktiva (Total capital ratio) 14,89% 13,96%

Da sie einer ,italienischen Bankengruppe—angekdrt, gelangt die Bank in den Genuss einer Herabsetzung
von 25% der der Vermogenserfordernisse im Hinblick auf das Kredit-, Gegenpartei-, Markt- und operationelle

Risiko (siehe Zeile B.5).
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TEIL G — ZUSAMMENSCHLUSS VON UNTERNEHMEN ODER
BETRIEBSZWEIGEN
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Abschnitt 1 - Im Geschiftsjahr durchgefiihrte Geschifte

1.1 Zusammenschliisse

Im Laufe des Jahres 2010 haben keine Zusammenschliisse stattgefunden.

Abschnitt 2 - Nach Ablauf des Geschiftsjahres durchgefiihrte Geschafte

2.1 Zusammenschlisse

Nach Abschluss des Geschaftsjahres fanden keine Zusammenschliisse statt.

Abschnitt 3 — Riickwirkende Berichtigungen
3.1. Zusammenschlisse

In Anbetracht des Bestehens von Indikatoren eines potenziellen andauernden Wertverlusts der Beteiligung
an Millennium Sim AG wie a) Differenzen zwischen Budget und Abschlussbilanz hinsichtlich der
Ertragsschatzungen und entsprechender Umformulierung des Strategieplans und b) Anderung der
Bedingungen am Markt, in dem die Gesellschaft tatig ist, wurde ein Impairment-Test bezogen auf die
Gesellschaft durchgefiihrt (IAS 36, Paragraphen 2, 12 und 14).

Wie von den Paragraphen 6 und 31 des IAS 36 vorgesehen, erfolgt der Test durch Berechnung des héheren
Wertes zwischen dem Fair Value abzuglich der Verkaufskosten (,fair value less costs to sell)* und dem
Nutzungswert (,value in use—ypes Gutes bzw. zwischen dem Marktwert, zu dem die Beteiligung verkauft
werden kann, abziglich der Kosten fur die Abwicklung der Transaktion und dem aktuellen Wert der zu
erwartenden Kassenflisse der Beteiligung. Die Differenz zwischen dem hoheren der beiden Werte im
Vergleich zum Buchwert wird, falls niedriger, als Verlust aus Impairment der Gewinn- und Verlustrechnung
angerechnet.

Insbesondere erwies sich der ,value in use® von Millennium Sim AG als der hdhere Wert und betrug 6,5
Millionen Euro, unterschritt also den Buchwert der Beteiligung (8,3 Millionen Euro) um 1,7 Millionen Euro.
Dieser Betrag wurde als Verlust aus Impairment in der Gewinn- und Verlustrechnung des Geschéaftsjahres
2010 ausgewiesen.

Die Wertverringerung hangt eng mit der Situation des Marktes, auf welchem die Gesellschaft tatig ist,
zusammen, die unter dem betrachtlichen Einfluss der Krise am italienischen und internationalen Finanzmarkt
stand. Dieses Szenario hat sich negativ auf die derzeitige und zuklnftige Ertragsfahigkeit der Gesellschaft
ausgewirkt, demnach wurde der Wert der Beteiligung laut Vorgabe der jeweiligen Rechnungsvorschriften
(IAS 36) entsprechend angeglichen.
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TEIL H - GESCHAFTE MIT NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND
PERSONEN
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1. Informationen zu den Vergiitungen der Direktoren mit strategischer Verantwortung

Im abgelaufenen Jahr wurden Vergitungen an Verwalter und an den Aufsichtsrat in Héhe von 1.025 T€
(dieser Betrag beinhaltet auch die ausgezahlten Sitzungsgelder) ausgezahlt; die Vergltungen an Direktoren
beliefen sich auf 8.725 T€

2. Informationen zu den Geschiaften mit den nahestehenden Unternehmen und Personen
Es wurden die laut IAS 24 nahestehenden Unternehmen und Personen ermittelt.
Laut diesem Grundsatz versteht man unter ,nahestehenden Unternehmen und Personen—:

a) die Subjekte, die direkt oder indirekt:

o die Gesellschaft kontrollieren (kontrollierende Subjekte), von dieser kontrolliert werden (kontrollierte
Subjekte) bzw. ihrer gemeinschaftlichen Fuhrung unterliegen (beteiligte Subjekte);

e ceine Beteiligung an der Gesellschaft halten, die einen mafigeblichen Einfluss ermdglicht;

o die Gesellschaft gemeinschaftlich flihren;

b) die Subjekte, die einem maRgeblichen Einfluss von Seiten der Gesellschaft unterliegen;

c) die Subjekte, die der gemeinschaftlichen Fiihrung von Seiten der Gesellschaft unterliegen;
d) die Subjekte mit strategischer Verantwortung;

e) die engen Familienangehdrigen einer der Subjekte laut Buchst. a) oder d);

f) die Subjekte, die der Kontrolle, der gemeinschaftlichen Fiihrung oder dem maRgeblichen Einfluss
einer der Subjekte laut Buchst. d) oder €) unterliegen, bzw. die Subjekte, in denen die Subjekte laut
Buchst. d) oder e) direkt oder indirekt einen bedeutenden Anteil von Stimmrechten halten;

g) die Pensionsfonds fiir die Angestellten der Gesellschaft oder eines beliebigen mit ihr assoziierten
Unternehmen oder Person.

All dies vorausgeschickt:

= zdhlen zu den Subjekten laut Punkt a) die Stiftung Sudtiroler Sparkasse in ihrer Eigenschaft als
kontrollierende assoziierte Partei sowie die Gesellschaften Sparim AG und Millennium Sim AG als
kontrollierte Subjekte;

= zdhlen zu den Subjekten laut Punkt b) R.U.N. AG., Raetia SGR AG, 8a+ Investimenti SGR AG und
ITAS Assicurazioni AG als einem maldgeblichen Einfluss unterliegende Subjekte;

» zdhlen zu den Subjekten mit strategischer Verantwortung (einschliellich der Verwalter) laut Buchst.
c) die Mitglieder des Verwaltungsrates und des Aufsichtsrates sowie das Management.

Die Beziehungen mit den nahestehenden Unternehmen und Personen werden zu Marktbedingungen
geregelt.

Im Geschéftsjahr wurden keine spezifischen Ruickstellungen fur Verluste auf Forderungen gegenlber einem
nahestehenden Unternehmen und einer nahestehenden Person vorgenommen.
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In folgender Ubersicht sind die Forderungen, Verbindlichkeiten sowie die Biirgschaften/Verpflichtungen
aufgezeigt, die zum Bilanzstichtag mit den oben angeflihrten nahestehenden Unternehmen und Personen
gehalten werden.

(in Tausend Euro)

. . Burgsch./
Nahestehende Unternehmen und Personen Aktiva Passiva Verpflicht.
Kontrollierende Unternehmen ) 2977 )
Kontrollierte, assoziierte Unternehmen 96.180 4137 2.190
Sonstige nahestehende Unternehmen und Personen 1.341 790 17
Summe 97.521 7.904 2.207
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TEIL | - ZAHLUNGSVEREINBARUNGEN AUF GRUND VON EIGENEN
VERMOGENSANLAGEN
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A. INFORMATIONEN ZUR QUALITAT

1. Beschreibung der Zahlungsvereinbarungen auf Grund von eigenen Vermdgensinstrumenten

Mit Beschluss der ordentlichen Gesellschafterversammlung von 29. April 2008 wurde der Stock-Granting-
Plan zu Gunsten der Angestellten der Gruppe Sudtiroler Sparkasse eingeleitet.

Die Zuweisung der Aktien ist an die Erreichung der Betriebsergebnisse der Bank gebunden, auch unter
Berucksichtung von wirtschaftlichen Szenarien, die sich negativ auf die Ergebnisse auswirken kénnten und
auf welche die Angestellten keinen Einfluss haben.

Der Verwaltungsrat hat anschliefend folgende Kriterien festgesetzt, die als Voraussetzung fir die
Zuweisung der Aktien zu erflllen sind.

Auf Grund der teilweisen Erreichung der fiir das Geschaftsjahr 2008 festgelegten Ziele, wurden im Jahr 2009
jedem Angestellten der Gruppe 4 Aktien zugewiesen, mit einer Gesamtanzahl von 4.536 Aktien. Weitere 544
Aktien wurden im Laufe des Jahres 2010 136 Angestellten zugewiesen.
Die fur das Jahr 2009 festgelegten Ziele wurden hingegen nicht erreicht.

Die ordentliche Gesellschafterversammlung vom 27. April 2010 hat beschlossen, den Stock Granting-Plan
bis aus weiteres auszusetzen, demnach wurden fir das Jahr 2010 keine Jahresziele festgelegt.

B. INFORMATIONEN ZUR QUANTITAT

1. Sonstige Informationen

Die Bewegung der Ricklage auf das Reinvermdgen im Geschéftsjahr 2010, betreffend die Kosten aus dem
Stock Granting-Plan, ergab sich aus der Zuweisung von weiteren Aktien gemag Punkt A.1, im
Zusammenhang mit der Erreichung der Ziele im Jahr 2008.
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TEIL L - SEGMENTBERICHT
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Als primarer Aspekt der ,Segmentberichts—wie von der internationalen Rechnungslegungsvorschrift IAS 8
verlangt, hat die Bank den , Tatigkeitssektor—ermittelt und auch herangezogen.

Das Modell zur Segmentierung der wirtschaftlichen und Vermdgensdaten sieht vier Geschaftssegmente vor:
Die Business Unit - Retail

Die Business Unit - Private

Die Business Unit - Finanzen Treasury

Die Business Unit - Corporate Center

Die Business Unit —6rporate Center” bezieht sich auf die Zentralstruktur und auf die Ausleihungs- und
Einlagentatigkeit, die von dieser Struktur verwaltet wird.

A. PRIMARES SCHEMA

AA1 Verteilung nach Téatigkeitssektoren: wirtschaftliche Daten

Wirtschaftliche Daten in Millionen Euro BU BU BU BU Summe
Retail Private Finanzen Corporate
Treasury Center

Zinsertrag 129,6 2,5 (4,5) 4,7 132,4
Nettoprovisionen 64,2 8,0 0,1 (0,4) 71,9
Finanzertrag 19,3 19,3
Ergebnis Vermittlungstatigkeit 193,8 10,5 14,9 4,3 223,6
Rettifiche di valore nette su crediti e op.finanz. (30,0) (0,9) (30,9)
Nettoergebnis der Finanzgebarung 163,8 10,5 14,0 4,3 192,7
Verwaltungsaufwand (89,0) (9,6) 0,0 (66,9) (165,5)
Nettoriickst. auf Fonds fiir Risiken u. Leistungen (0,5) (0,5)
Nettowertbericht. auf Sachan. u. imm. Anlagewerte (6,2) 0,0 0,0 (2,4) (8,6)
Sonstige betriebliche Aufwendungen u. Ertrage 0,3 0,0 (0,0) 10,6 10,8
Betriebskosten (94,9) (9,6) (0,0) (59,2) (163,7)
Gewinn aus VerauRerung von Beteil. und Inv. (1,8) (1,8)
Gewinn aus lauf. Geschéftstatigkei vor Steuern 68,9 1,0 14,0 (56,6) 27,2

A.2 Verteilung nach Tatigkeitssektoren: Vermoégenswerte

Vermogensdaten (in Millionen Euro) BU BU BU BU Summe
Retail Private Finanza Corporate
Treasury Center

Ausleihungen an Kunden 7.119 34 7.153
Ausleihungen an Banken 130 130
Kundeneinl. Wertp. Im Umlauf, finanz. Verbindl. 3.674 1.601 1.375 6.651
Bankeinlagen 613 613
Finanzanlagen 446 446
Anlagewerte 37 37
Summe 10.793 1.635 2.564 37 15.029
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B. SEKUNDARES SCHEMA

Als sekundarer Schlissel zur Darstellung des -Segmentberichts” hat die Bank folgende Zusammensetzung
nach geographischen Einzugsgebieten (Bestehen von Schaltern) ermittelt:

Norditalien;
Zentralitalien;
Suditalien;

Die Zone, in der die Bank vorrangig tatig ist, ist das geographische Gebiet Norditalien.
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ANLAGEN ZUM ANHANG

1. Rechnungslegung des Pensionsfonds der Angestellten mit definiertem Beitrag

2. Ubersicht der im Geschiéftsjahr entrichteten Vergiitungen fiir Dienstleistungen der
Revisionsgesellschaft oder der Kérperschaften, die zu dieser gehoren
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RECHNUNGSLEGUNG DES PENSIONSFONDS MIT DEFINIERTEM BEITRAG (Sektion B)

Nachstehend werden die Bewegungen und Bestande des Fonds mit definierter Beitragsleistung (Sektion B)
angefiihrt), die laut Vorgabe der Rechnungslegungsvorschriften IAS/IFRS und der Weisungen der Banca
d’ltalia nicht in den Bilanzubersichten der Bank auszuweisen sind.

Die Sektion -B” befindet sich in der Haufungsphase, da sie den Eingeschriebenen beim Ausscheiden aus
dem Dienst ein Kapital gewahrleistet, das sich aus der Summe der eingezahlten Beitrdge und aus den
Ertragen der Investitionen des Fonds selbst zusammensetzt.

Der Fonds wird finanziert durch:

- einen Beitrag zu Lasten der Bank, der fur das Personal mit unbefristetem Arbeitsvertrag auf die zur
Festsetzung der Abfertigung maRgeblichen Bezilige berechnet wird und einem variablen, prozentuellen
Anteil zwischen 4 % und 16,20 % - je nach effektiven Dienstjahren zum 23. Mai 1996 — Datum der
Einfihrung des Fonds - entspricht; Flir das Personal mit befristetem Arbeitsvertrag kommt ein fixer
prozentueller Anteil von 2% zur Anwendung.

- einen Beitrag zu Lasten der Angestellten (zwischen 0,25 % und 10 %) fiir dessen Berechnung die oben
beschriebene Grundlage herangezogen wird;

- zu Gunsten der Angestellten angereiften Anteile der Abfertigung und der Betriebspramie, die dem
Pensionsfonds zugefiihrt wurden;

- die Rickstellung der Renditen aus Investitionen.

Am 15. Dezember 2009 haben die Verwaltungsrate der Bank und der kontrollierten Sparim AG die jeweiligen
Beschlisse hinsichtlich der Eingliederung des Pensionsfonds der Angestellten der Sparim AG in jenen der
Sudtiroler Sparkasse ab dem 1. Januar 2010 gefasst. In der Folge hat die COVIP (Commissione di
Vigilanza sui Fondi Pensione) die erwahnte Eingliederung genehmigt.

Jahrliche Bewegungshilanz des Pensionsfonds (Sektion B)

Betrage in Tausend Euro

Saldo zum 31.12.2009 107.990
Eingange

Beitrage zu Lasten der Sparkasse 4.281
Beitrage zu Lasten des Personals 1.294
Abfertigungsquote des Jahres, die dem Pensionsfonds zugefihrt wird 4173
Aufnahme neu Eingeschriebener aus anderen Pensionsfonds 144
Zuweisung Bruttorendite der Investition 4.724
Eingliederung Pensionsfonds Sparim AG zum 01.01.2010 1.904
Summe Eingénge 16.520
Ausgénge

Ruckzahlungen 658
Vorschisse 1.983
Kapitalauszahlungen 4.044
Ubertragung wegen Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 187
Ersatzsteuer von 11 % auf Ertrag 520
Summe Ausgange 7.392
Saldo zum 31.12.2010 117.118
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In der Buchhaltung der Bank sind zum 31.12.2010 hinsichtlich Pensionsfonds
ausgewiesen, die wie folgt zusammengefasst werden kénnen:

Betrédge in Tausend Euro

folgende Aktiva und Passiva

31.12.2010
Aktiva
Investitionen: Wertpapiere und Investmentfonds 28.289
Investitionen: Kapitalisierungsvertrag 88.342
Investitionen: Liquiditat 1.415
Guthaben aus Ersatzsteuer 11% 115
Guthaben aus Ertrag von Investitionen, der anderen Gesellschaften
anzurechnen ist -
Sonstige Aktiva 429
Summe Aktiva 118.590
Passiva
Pensionsfonds 117.118
Verbindlichkeit aus Ersatzsteuer 11 % 520
Passive K/K mit Gesellschaften der Gruppe (1) 851
Verbindlichkeit aus Ertrag von Investitionen, der anderen Gesellschaften
anzurechnen ist 35
Sonstige Passiva 66
Summe Passiva 118.590

(1) Die Liquiditat des Pensionsfonds ,Sektion B—der kontrollierten Gesellschaften wird in K/K-Einlagen der

Muttergesellschaft investiert.
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UBERSICHT DER IM GESCHAFTSJAHR ENTRICHTETEN VERGUTUNGEN FUR DIENSTLEISTUNGEN
DER REVISIONSGESELLSCHAFT ODER DER KORPERSCHAFTEN, DIE ZU DIESER GEHOREN

(Artikel 160 gesetzesvertr. Verordnung 58/1998 -Einheitstext der Bestimmungen zur Finanzvermittlung” und
Artikel 149-duodecies Durchfiihrungsregelung der Bérsenaufsichtsbehérde CONSOB)

Daten Tausend Euro

31.12.2010
Buchprifung 75
Sonstige buchhalterische Bescheinigungen 25
Sonstige Dienstleistungen 27
Summe 127

Die Vergutungen sind abzuglich der MwSt. und der Nebenkosten ausgewiesen
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GRUPPE

SUDTIROLER SPARKASSE

KONZERNBILANZ

2010

SUDTIROLER SPARKASSE AG

CASSA DI RISPARMIO DI BoLzANO S.P.A.
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GESCHAFTSERGEBNIS KURZ GEFASST
(in Tausend Euro)

31.12.2010

31.12.2009

And +/-

And. %

Konsolidierte Vermégensdaten

Summe Aktiva

Finanzinvestitionen
Forderungen an Kunden
Forderungen an Banken
Finanzanlagen

Sachanlagen
Immaterielle Anlagewerte

Beteiligungen

Priméareinlagen

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
Verbindlichkeiten in Form von Wertpapieren
Verbindlichkeiten gegenliber Banken

Mittel insgesamt

Priméareinlagen

Sekundéreinlagen

Gesamteinlagen

Reinvermoégen

Konsolidierte wirtschaftliche Daten

8.210.053

7.709.639
7.116.957
131.703
460.979

315.406
3.935

5.391

6.649.940
2.704.977
3.944.963
612.934
7.262.874
6.649.940
3.884.495
10.534.435
659.854

31.12.2010

8.225.416

7.671.018
6.707.203
376.605
587.210

315.728
5.559

2.320

6.668.870
2.576.819
4.092.051
567.672
7.236.542
6.668.870
3.910.915
10.579.785
658.788

31.12.2009

-15.363

38.621
409.754
-244.902
-126.231

-322
-1.624

3.071

-18.930
128.158
-147.088
45.262
26.332
-18.930
-26.420
-45.350

1.066

-0,19

0,50
6,11
-65,03
-21,50

-0,10
-29,21

132,37

Zinsertrag

Bruttodeckungsbeitrag
Bruttogeschéaftsergebnis

Ergebnis der ordentlichen Geschéaftstatigkeit
Gewinn vor Steuern

Reingewinn

132.314
215.707
58.441
26.640
33.820
17.808

31.12.2010

137.351
208.065
50.652
23.509
29.480
15.666

31.12.2009

-5.037
7.642
7.789
3.131
4.340
2.142

-3,67

3,67
15,38
13,32
14,72
13,67

Ertrags- und Leistungsfahigkeitndizes (%)

ROE

Deckungsbeitrag brutto/vermittelte Geldmittel (*)

Bruttogeschaftsergebnis/Summe der Aktiva
cost / income ratio

(*)=Gesamteinlagen und Forderungen an Kunden

2,77
1,22
0,71
72,98
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2,44
1,20
0,62

75,66

0,34
0,02
0,10
-2,68



LAGEBERICHT DES VERWALTUNGSRATES ZUR
GESCHAFTSGEBARUNG DER GRUPPE

254



Das wirtschaftliche Umfeld

> Internationale Wirtschaftslage
» Euro-Land und ltalien
» Das Kreditsystem

Die Lage der Gruppe

» Ertragsergebnis und Gewinn- und Verlustrechnung

» Passiv- und Aktivgeschaft

» Finanzgeschaft

» Bericht zur Governance und zur Gesellschaftsstruktur

Geschiftsfeld- und Geschaftsbereichaktivitaten

Im Geschaftsjahr durchgefuhrte Initiativen

Forschung und Entwicklung

Datenschutz und Sicherheit

Verwaltungsspezifische Verantwortung

Aktien aus dem Eigenbestand

Beteiligungen

Geschaftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen und Personen

YVVVVYVYVYVY

Mitarbeiter/-innen
Nachtragsbericht
Aussichten fiir 2011

Ubersicht der Zusammenfiihrung des konsolidierten Reinvermégens

255



Das wirtschaftliche Umfeld

Internationale Wirtschaftslage

Die Wachstumsprognosen fur die Weltwirtschaft fallen nun bestandiger und nachhaltiger
aus. Es hat sich die starke Entwicklung der Schwellenlander und Deutschlands — bei den
fortgeschrittenen Landern — bestatigt, wahrend erfreuliche Signale aus der
amerikanischen Wirtschaft kommen. Der internationale Handel — nach dem starken
Anstieg im Jahr 2010, dank dem die vor der Krise erzielten Volumina wieder erreicht
werden konnten — durfte in diesem Jahr etwas langsamer wachsen, aber im historischen
Vergleich immer noch hohe Werte aufweisen. Im Rahmen des G20-Gipfels, der im
vergangenen November in Seoul abgehalten wurde, haben die Staats- und
Regierungschefs einen Tatigkeitsplan zur Koordinierung der Wirtschaftspolitiken
verabschiedet, der auf ein gleichmafRigeres Wirtschaftswachstum auf globaler Ebene
ausgerichtet ist. Seit dem Herbst wird die Konsuminflation in den fortgeschrittenen
Landern von den steigenden Rohstoffpreisen, in erster Linie von den Energiepreisen
angeheizt, die besonders durch die steigende Nachfrage in den aufstrebenden
Volkswirtschaften angekurbelt werden. Die Konsuminflation hat im Dezember die 2-
Prozentmarke leicht Uberschritten, hauptsachlich bedingt durch das Anziehen der
Energiepreise.

Die Wahrungspolitiken bleiben expansiv, wahrend in den Schwellenlandern, die mit
einem hoheren Inflationsdruck konfrontiert werden, die Behorden eher zu etwas
restriktiveren Geldpolitik tendieren.

Seit Oktober stieg der Euro-coin-Index der Banca d'ltalia wieder an und brachte die
Wachstumsrate des BIP im Quartal zwischen 0,4 und 0,5%. Das deutsche BIP durfte
weiterhin kraftig zulegen und tber dem EU-Durchschnitt bleiben. Im Jahr 2010 wuchs
das BIP in der Eurozone um durchschnittlich 1,7% und sollte in diesem Jahr etwas
langsamer weiterwachsen. Die Nachhaltigkeit der Erholung  wird weiterhin von
zahlreichen Unsicherheitsfaktoren Uberschattet, darunter die nur maRige Besserung der
Beschaftigungslage, die anhaltende Stagnation im Immobiliensektor sowie die

geopolitischen Spannungen.

Euroland und ltalien
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In Italien war es weiterhin der Export, der die Wirtschaft ankurbelte, wahrend die bereits
schwachelnde Binnennachfrage, im Zusammenhang mit der Verlangsamung der
Investitionen in  Maschinen und Gerate (infolge der Auslaufens der
Steuerbeglnstigungen), weiter abnahm. In Anbetracht des schwachen, zur Verfigung
stehenden Einkommens und der unsicheren Prognosen auf dem Arbeitsmarkt, bleibt
auch das Konsumverhalten der Familien weiterhin vorsichtig.

Die Beschaftigungslage erholt sich immer noch nicht, besonders bei den Jungen nimmt
die Arbeitslosigkeit Besorgnis erregende Formen an. Bei den Unternehmen werden
flexiblere Vertragsformen gegenuber den unbefristeten Vollzeitvertragen bevorzugt.

Im Jahr 2010 nahm der Staatsbedarf im Vergleich zum Vorjahr um fast 1,5
Prozentpunkte des BIP ab. Die Besserung ist hauptsachlich auf eine Senkung der
Kapitalspesen zurlckzuflhren. Die Verschuldung stieg im Verhaltnis zum BIP auf 119 %
an, im Vergleich zu den 116,0 % des Vorjahres. Der Anstieg fiel geringer aus, als es die
europaische Kommission fur die Lander der Eurozone vorgesehen hatte.

Im Zweijahreszeitraum 2011-12 ist fur Italien, laut den Bewertungen der Banca D’ltalia,
ein maRiges Wachstum vorgesehen, mit einem BIP, das sowohl 2011 als 2012 den
langsamen Wachstumsrhythmus von rund 1% beibehalten sollte. Der Zuwachs des BIP,
der durch die schwache Binnennachfrage gebremst wird, bleibt voraussichtlich unter dem
Durchschnitt der Eurozone, der sich laut Schatzungen auf 1,5% etablieren wird. Vor
diesem Hintergrund wird sich auch die Beschaftigungslage nicht nachhaltig erholen. Die
Konsuminflation wird sich auf der 2-Prozentmarke einpendeln.

Gepragt wird dieses Szenario von starken Unsicherheitsfaktoren. Einerseits kdnnten sich
die wieder erstarkten Befurchtungen hinsichtlich der Tragbarkeit der Staatsverschuldung
in einigen Landern des Euroraumes in Form einer Erhohung der Finanzierungskosten
auch fur den Privatsektor niederschlagen. Andererseits kénnte der Anstieg der
Nachfrage weltweit, die bereits mit + 7% nach oben Korrigiert wurde, starker als bisher
angenommen ausfallen. Es mussen unbedingt die strukturellen Hindernisse abgebaut
werden, die bisher die italienische Wirtschaft daran gehindert haben, uneingeschrankt

am weltweiten Wirtschaftsaufschwung teilzuhaben.

Das Kreditsystem

Im Laufe des Herbstes nahm die Nachfragen nach Bankkrediten weiter zu, wenn auch
auf einem bescheidenen Niveau. Die Ankurbelung der Ausleihungen an Unternehmen ist

zum Groldteil auf die gestiegene Nachfrage zuruckzuflhren, die von einem moderaten
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Wachstum der Produktionstatigkeit getragen wird. Die Kriterien flr die Kreditvergabe
wurden besonders gegenuber den grolderen Unternehmen etwas verscharft. In
Anbetracht des allgemeinen Anstiegs der notleidenden Forderungen im vergangenen
Jahr, bleiben die Prognosen hinsichtlich der Kreditqualitat noch ungewiss. Die
Aulenstande der Banken gegeniber den Schuldnern, die zum ersten Mal als notleidend
eingestuft wurden, nahmen im letzten Quartal des Jahres im Vergleich zum selben
Zeitraum des Vorjahres ab. Signale einer Besserung gibt es sowohl bei den
Unternehmen als auch bei den Familien zu verzeichnen. Die jahrliche Zuwachsrate bei
den nationalen Einlagen der italienischen Banken stabilisierte sich Ende 2010 auf
positiven Werten. Nach mehr als zwei Jahren bewegte sich auch die Mittelbeschaffung

aus dem Ausland wieder im Plusbereich.
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Die Lage der Gruppe

Die Gewinn- und Verlustrechnung

Das Wirtschaftsergebnis verbessert sich im Vergleich zum Vorjahr nicht nur im Hinblick
auf den Reingewinn (+14%), sondern auch hinsichtlich des Ergebnisses der ordentlichen
Geschaftstatigkeit (+13%).

Die Steigerung des Ergebnisses der ordentlichen Geschaftstatigkeit wird — trotz einer
hdheren Ruickstellung zur Abdeckung von Risiken (+16%) - durch die Entwicklung des
Provisionsertrags (+27%), durch die Eindammung der Auswirkungen der Leitzinssatze
auf den Zinsertrag (-4% im Vergleich zu den -15% des Jahres 2009) und durch eine

aufmerksame Politik der Kosteneindammung im Jahr 2010 (-0,1%) ermdglicht.

Der Reingewinn wird hingegen durch die aullerordentlichen MalRRnahmen im
Zusammenhang mit der Abwertung des ausgewiesenen Betriebswertes beim Ankauf der
Beteiligung an der Millennium Sim AG beeinflusst. Der Wert des Unternehmens litt unter
dem allgemeinen Rickgang der Werte der Finanzgesellschaften infolge der Krise an den

Finanzmarkten, die nach dem Erwerb der Gesellschaft zum Ausbruch kam.

Der ROE belief sich auf 2,77% im Vergleich zu den 2,44% des Vorjahres, konnte also
eine leichte Steigerung verzeichnen. Auch das Cost Income Ratio verbesserte sich von
75,66% des Jahres 2009 auf 72,98% des Jahres 2010.
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Nachstehend die Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns Sudtiroler Sparkasse, bei
der die absolute Vorrangstellung des Banksektors zu berucksichtigen ist.

31.12.2010 31.12.2009 G
Wert %
Zinsertrag 132.314 137.351 (5.037) -3,7%
Aktivzinsen und zinsahnliche Ertrage 212.434 265.577 (53.143) -20,0%
Passivzinsen und zinsahnliche Aufwendungen (80.120) (128.226) 48.106 -37,5%
Finanzertrag 8.882 11.754 (2.872) -24,4%
Dividenden und &hnliche Ertrage 747 1.591 (844) -53,0%
Nettoergebnis des Handelsgeschéaftes 808 2.918 (2.110) -72,3%
Nettoergebnis des Deckungsgeschafts (412) 0 (412) -100,0%
Gewnne (Verluste) aus Abtretung von Finanzanl. u. finanz. Verbindl. 5.136 6.073 (937) -15,4%
Nettoergebnis der zum Fair value bewert. Finanzanl. u. finanz. Verbindl. 2.603 1.172 1.431 122,1%
Provisionsertrag 74.511 58.960 15.551 26,4%
aktive Provisionen 79.713 63.805 15.908 24,9%
passive Provisionen (5.202) (4.845) (357) 7.4%
Bruttodeckungsbeitrag 215.707 208.065 7.642 3,7%
Verwaltungsaufwand (154.118) (159.479) 5.361 -3,4%
a) Personalkosten (98.249) (97.990) (259) 0,3%
b) sonstige Sachkosten (55.869) (61.489) 5.620 -9,1%
Abschreibungen (15.147) (15.566) 419 -2,7%
Sonstige Ertrage und Aufwendungen 11.999 17.632 (5.633) -31,9%
Betriebskosten (157.266) (157.413) 147 -0,1%
Bruttogeschiftsergebnis 58.441 50.652 7.789 15,4%
Wertberichtigungen auf Forderungen / sonst. Abwertungen u. Riickstellungen: (31.280) (26.991) (4.289) 15,9%
- Wertberichtigungen/Wiederaufwertungen auf Forderungen (31.624) (26.600) (5.024) 18,9%
- Wertberichtigungen auf Finanzanlagen (936) 0 (936) -100,0%
- Wertberichtigungen auf sonstige Finanzgeschéfte 1.280 (391) 1.671 -427,4%
Nettortickstellungen auf Fonds fiir Risiken und Aufwendungen (521) (152) (369) 242,8%
Ergebnis der ordentlichen Geschéftstatigkeit 26.640 23.509 3.131 13,3%
Gewinne (Verluste) aus Beteiligungen 69 0 69 100,0%
Nettoergebnis der zum FV bewerteten Sachanl. u. imm. Anlagewerte 8.281 208 8.073 >100%
Wertberichtigungen des Betriebswertes (1.766) 0 (1.766) -100,0%
Gewinne (Verluste) aus Verauerung von Investitionen 596 5.763 (5.167) -89,7%
Gewinn vor Steuern 33.820 29.480 4.340 14,7%
Einkommensteuer des Geschaftsjahres (16.106) (13.904) (2.202) 15,8%
Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres von Dritten 94 90 4 4,4%
Reingewinn 17.808 15.666 2.142 13,7%
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Nachstehend eine detaillierte Beschreibung der Veranderungen bei den verschiedenen

Posten der Gewinn- und Verlustrechnung.

Der Zinsertrag

] Zinsertrag

B Zinsertrag

2008 2009 2010

Im Vergleich zum Jahr 2009 ging der Zinsertrag 2010 weiter zurlck (-4%), hauptsachlich
bedingt durch die gesetzlich vorgesehene Abschaffung, im Laufe des Jahres 2009, der
Provisionen auf den hdchsten Sollsaldo; sieht man von dieser MalRnahme ab, wurde die
anhaltende Senkung der Leitzinssatze, auch wenn sie nicht so stark wie im Vorjahr (-
15%) ausfiel, sowie die Anhebung der auf die Einlagen berechneten Zinsen (mit einem
allgemeinen Anstieg der Kosten zur Mittelbeschaffung sowohl auf dem Interbankenmarkt
als auch bei den Kunden) durch die konsequente Politik zur Angleichung der

Kreditbedingungen an die bestehenden Liquiditats- und Risikokosten ausgeglichen.
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Der Finanzertrag

| Finanzertrag

L .25% -
Cenas®ts

>100%, A

11,8

8,8

(5.7

[C] Finanzertrag

2008 2009 2010

Nach dem hervorragenden Ergebnis des Jahres 2009 ging der Finanzertrag, obwohl er
auf deutlich hohen absoluten Werten blieb, um 25% zurlck. Grund dieses Ruckgangs
war die Entwicklung der Kurse der Aktien- und Anleihen, die unter dem
aullergewohnlichen Niveau des Jahres 2009 blieben

Ermoglicht wurde das Ergebnis (8,8 Millionen Euro) insbesondere durch die

Gewinne aus der VerauRerung von Wertpapieren und sonstiger Produkte

Der Provisionsertrag

] Provisionsertrag \

B Provisionsertrag

2008 2009 2010

Der Provisionsertrag wies im Vergleich zu 2009 einen kraftigen Zuwachs auf (+27%).

Zuruckzufihren ist dieses Ergebnis auf die Einflihrung der Provisionen auf die
Bereitstellung von Finanzierungen (mit welchen die Abschaffung der bestehenden
Provisionen im Jahre 2009 ausgeglichen wurden), auf die héheren Provisionen auf die
Tatigkeit, auf das Angcbcot von neuen Produkien {Schadensversicherung) und auf den
Ausbau der Dienstleistung (darunter das Corporate Finance) sowie auf die Besserung

des Ertrags der Sekundareinlagen.
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Der Bruttodeckungsbeitrag

| Bruttodeckungsbeitrag

208,1 215,7

199,7 — o

74,6 [C] Finanzertrag

44,8

B Provisionsertrag

B Zinsertrag

2009 2010

Infolge der vorher beschriebenen Veranderungen zeigt der Deckungsbeitrag der Gruppe
im Vergleich zum Jahr 2009 einen kraftigen Zuwachs von 7,6 Millionen Euro (+ 3,7%)

auf.
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Das Ergebnis der ordentlichen Geschaftstatigkeit

Ergebnis der ordentlichen Geschaftstatigkeit

215,7

208,1
199,7

/ / ] Decku ngsbeitrag

[ Betriebskosten

B Risikokosten

(157,3)
(157,5)

30,5 o

22 26,7
2 e &

(18,8)

Die Kosten gingen im Vergleich zum Vorjahr um ungefahr 0,2 Millionen Euro leicht
zurtck. Die Analyse der Zusammensetzung des Postens zeigt einen leichten Anstieg
der Personalkosten im Vergleich zum Vorjahr auf (+0,2 Millionen Euro), wahrend die
Verwaltungskosten (abzlglich der sonstigen Einnahmen) in etwa den Ergebnisses des

Vorjahres entsprachen. Die Abschreibungen reduzierten sich um 0,4 Millionen Euro

Auch bei den Ruckstellungen flr Kreditrisiken und bei den sonstigen Riickstellungen sah
sich die Gruppe, auf Grund der anhaltenden Wirtschaftskrise und der Lage auf dem
Immobilienmarkt, auf den ein Grofteil der Garantien auf Kreditpositionen zurtickgreifen,
zur hoéchsten Vorsicht bei der Risikobewertung veranlasst.

Unter diesem Blickwinkel ist demnach auch die Zunahme der Ruckstellungen in Hohe
von 16% fur eine Gesamtauslage von 31,7 Millionen Euro im Jahr 2010 zu sehen. Dieser
Wert wurde neben der Abwertung der Kassen- und Avalkredite (30,2 Millionen Euro),
durch die Abwertung infolge des Impairmenttests der zum Verkauf verfugbaren
Finanzanlagen in Hohe von 1,0 Millionen Euro, und durch die Ruckstellungen fur Risiken
und Aufwendungen in Hohe von 0,5 Millionen Euro beeinflusst.
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Der Gewinn vor Steuern

| Gewinn vor Steuern

] Gewinn aus ordentl. Tatigkeit
B Gewinn/(Verlust) Beteiligungen

B Gewinn/(Verlust) investitionen

[ Berichtigungen Betriebswert

2008 2009 2010
(1,7)

Im Vergleich zu den Ergebnissen der vorhergehenden Geschéaftsjahre war der Gewinn
vor Steuern 2010 von der aullerordentlichen negativen Auswirkung der Abwertung in
Hoéhe von 1,7 Millionen Euro des Betriebswertes infolge Impairmenttest beeinflusst, die

sich infolge des Ankaufs der Kontrollbeteiligung an Millennium Sim AG in ergeben hatte.

Die Gewinne aus Investitionen beziehen sich auf Wertzuwachse aus Bewertung der
Immobilien in Héhe von 8,2 Millionen Euro und aus Gewinnen aus der Veraul3erung von
beweglichen und unbeweglichen Gitern in Hohe von 0,6 Millionen Euro. Insbesondere
beziehen sich die die Wertzuwachse aus Bewertung zum Groldteil (circa 7 Millionen
Euro) auf die Angleichung an den Fair Value (d.h. an den Verkaufspreis) der zur
Investition verfugbaren Immobilien in Sadtirol (St. Ulrich und Wolkenstein) fir welche
bereits der Verkaufsvertrag unterzeichnet wurde, der im Laufe des Jahres 2011
abgeschlossen wird.

Der Gewinn vor Steuern verzeichnet somit einen kraftigen Zuwachs (+15%) im Vergleich
zum Vorjahr, dank der verbesserten Geschaftstatigkeit und dem Verkauf von Immobilien,
der trotz der ungunstigen Entwicklung der Leitzinssatze positive Ergebnisse gebracht
hat, und dank der Politik der Kosteneindammung, die im Laufe des Jahres 2010

verwirklicht wurde.
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Reingewinn

265 -41:-/;'_:
el [l Reingewinn

15,6 17,8

2008 2009 2010

Im Lichte der obigen Ausfuhrungen verbessert sich das Geschaftsergebnis im Vergleich
zu den Werten des Jahres 2009, mit einem Reingewinn von 17,8 Millionen Euro, nach

Abzug der Steuern in Héhe von 16,1 Millionen Euro.
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Der Gesamtertrag

Gesamtertrag

2010

Gesamtertrag | g Bewegung der zum Verkauf

Reingewinn € ]
verfiigbaren Finanzanlagen

[ Pensionsfonds

O Cash Flow Hedge

2009

Gesamtertrag
Reingewinn

Der Gesamtertrag zum 31. Dezember 2010 belief sich auf 11,5 Millionen Euro, mit einem
Ruckgang von 8,1 Millionen Euro im Vergleich zum Vorjahr (2009: 19,6 Millionen Euro).
Dieser Umstand ist auf die 2009 verzeichnete, aullerordentliche Wiederaufwertung der
Finanzinstrumente des Portefeuilles ,AFS/available for sale—zum Verkauf verfigbare
Finanzanlagen) zuruckzufuhren, die im Jahr 2008 deutliche Verluste hinnehmen

mussten.
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Passiv- und Aktivgeschaft

Gesamtvolumina

Die Gesamtvolumina der Gruppe sind im Vergleich zum vorhergehenden Geschaftsjahr um 2,1%
gestiegen. Der Zuwachs ist insbesondere auf die hdéheren Ausleihungen an Kunden
zuruckzufihren, beeinflusst auch durch die Salden der Schatzamtskonten mit Korperschaften,
die durch die Reduzierung der Primar- und Sekundareinlagen kompensiert wurden.

Die Werte belegen insgesamt den Einsatz der Gruppe zur Unterstitzung der Wirtschaft und der

der Gebiete, in denen die Gruppe tatig ist.

Gesamtvolumina

17.652
17.287

16. 484
O Ausleihungen
+4,9%
6.707 7.117 B Sekundireinlagen

6.462 B Primireinlagen

2008 2009 2010
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Die Aktiva

Nachstehend die Ubersicht der Bilanzaktiva der Gruppe.

| Aktiva
8.225 -7 8.210
7.933 Loy
607 309

458

35

32

O Sonstige Posten
O Beteiligungen (*)
B Wertpapiere
B Anlagewerte

B Forderungen

2008 2009 2010

* = beinhaltet die Beteiligungen, die zu den zum Verkauf verfiigbaren Finanzanlagen klassifiziert werden

Die Summe der Aktiva der Gruppe belauft sich auf 8.210 Millionen Euro, mit einer
leichten Abnahme von 0,2% im Vergleich zum Vorjahr.

Die Hauptkomponente der Aktiva sind die Forderungen an Kunden. Diese belaufen sich
auf 7.117 Millionen Euro, was 86% der Bilanzaktiva entspricht, und stellen eine
grundlegende Komponente der typischen Tatigkeit der Gruppe dar.

Die Wertpapiere aus dem Eigenbestand reduzierten sich hingegen um 130 Millionen
Euro, als Zeichen der Absicht des Betriebes, die Aulenstande zu Gunsten einer
Zunahme der Ausleihungen an Kunden und einer Verbesserung der Liquiditatsposition

der Gruppe zu senken.

Erwahnenswert ist auch die Zunahme des Postens Beteiligungen (+5 Millionen Euro) und
der Kapitalanteile an beteiligten Gesellschaften (bei den zum Verkauf verfUgbaren
Wertpapieren ausgewiesen) infolge des Erwerbs von neuen Kapitalanteilen an folgenden
Gesellschaften: Eurovita Assicurazioni AG (+0,9 Millionen Euro), Cedacri AG (+2,1
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Millionen Euro) und ITAS Assicurazioni AG (+3,1 Millionen Euro). Im Gegenzug erfolgte
die Abtretung von Beteiligungsanteilen an der Sadobre AG (-0,3 Millionen Euro) und
Argentea AG (0,05 Millionen Euro).

Die Bestande der Sachanlagen und der immateriellen Anlagewerte konnten an die Werte
des Vorjahres anknupfen, infolge der durchgefuhrten Investitionen in Hohe von ca. 8,7
Millionen Euro, (davon ungefahr 6,1 von Seiten der Muttergesellschaft und ungefahr 3,6
Millionen von Seiten der Immobiliengesellschaft Sparim AG), und der Aufwertungen auf
Grund der Angleichung des Fair Value der Immobilien fir 8,3 Millionen Euro, die durch
Veraullerungen in Hohe von 2,1 Millionen Euro und durch die Ausweisung der
Abschreibungen des Geschaftsjahres in Hohe von 15 Millionen Euro kompensiert

wurden.

Die Gruppe hat zudem durch Impairment (wie von den buchhalterischen Leitgrundsatzen
vorgesehen) die Wertminderung des Betriebswertes in Hohe von 1,7 Millionen Euro
vorgenommen, der im Zusammenhang mit dem Erwerb der Gesellschaft der Gruppe
Millennium SIM AG ausgewiesen wurde.

Fir nahere Informationen zu diesen Transaktionen wird auf den Anhang verwiesen.
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Die Forderungen

Die Forderungen an Kunden nahmen im Vergleich zum Vorjahr um 6,1% zu. Die Anderung des
Jahres 2010 wurde auch durch die Salden der Schatzamtskonten an Korperschaften beeinflusst,
die insbesondere gegen Ende des Jahres eine Zunahme der Aullenstande von 160 Millionen

Euro aufwiesen. Dieser Anstieg liel3 dann im Laufe des Monats Januar 2011 progressiv nach.

Entwicklung der Forderungen nach technischer Form |

H B Kontokorrente

112 B Darlehen

O Sonstige technische Formen

B Summe Forderungen

2009 2010

Die Analyse nach technischer Form der Forderungen an Kunden zeigt einen Anstieg der
mittel-langfristigen Kredite auf, die insbesondere als Darlehen vergeben wurden (+289
Millionen Euro) sowie der kurzfristigen Kontokorrentkredite (+112 Millionen Euro,
einschlieBlich der bereits erwahnten Zunahme von 160 Millionen flr Schatzamtskonten
an Korperschaften). Diese Anderung spiegelt die Absicht wider, die Ausleihungen an
Privatkunden zur Unterstitzung der kleinen und mittelstandischen Betriebe und der

Verbraucherfamilien zu erhohen.
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Die Problemkredite

Trotz des Anstiegs der notleidenden Forderungen netto (+23 Millionen Euro) nahmen die
Problemkredite im Vergleich zum vorhergehenden Geschaftsjahr um 20 Millionen Euro
ab (-5,7%), insbesondere in der Kategorie der festgefahrenen Forderungen.
Zuruckzufuhren ist dieser Umstand auf die Umbuchung von verschiedenen

festgefahrenen Positionen auf notleidende Forderungen, im Jahr 2010.

| Problemkredite netto |

367

278

@ Sonstige Problemkredite

B Notleidende Forderungen

B Festgefahrene Forderungen

2008 2009 2010

Insgesamt ist der Anstieg der notleidenden Forderungen auf die anhaltende
Konjunkturschwache zuruckzufuhren, die zur Verschlechterung der Positionen fuhrte,

die bereits 2009 erste Zeichen von wachsenden Ruckzahlungsschwierigkeiten zeigten.
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Die Primareinlagen

Die Primareinlagen beliefen sich Ende 2010 auf 6.651 Millionen Euro, mit einem

Ruckgang von 18 Millionen im Vergleich zum Jahr 2009.

| Priméreinlagen

6.669 %% 6.651
6.378 Y

[ Sonstige Posten
B Kontokorrente

M Anleihen

2008 2009 2010

Die Struktur der Passiva setzt sich zu 3.945 Millionen Euro aus von uns ausgegebenen
Anleihen zusammen, davon sind 1.143 Millionen Euro auf dem europaischen
Interbankenmarkt platzierte Anleihen, und zu 2.802 Millionen Euro aus Anleihen, die
hauptsachlich  von  Kunden gezeichnet wurden. Es bestehen weiters

Kontokorrentverbindlichkeiten gegenuber Kunden in Hohe von 2.443 Millionen Euro.
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Entwicklung der Priméareinlagen nach technischer Form

(147) |
B Kontokorrente
B Anleihen
6.669 O sonstige technische Formen
B summe Primareinlagen
2009 2010

Die Bewegungen zeigen im Vergleich zum Jahr 2009 eine Verringerung der Passiva aus
Anleihen um 147 Millionen Euro und eine Erhohung der passiven Kontokorrente um 21
Millionen Euro auf. Diese Entwicklung ist auf den allgemeinen Rickgang der Einlagen
auf nationaier Ebene zuruckzufunren, der auch die Gebietie, in denen die Gruppe {atig ist,
betroffen hat. Das derzeitige Zinsniveau fihrt dazu, dass die Kunden vermehrt nach
alternativen Investitionsmoglichkeiten (z.B. Investmentfonds oder
Versicherungsprodukte) suchen (siehe auch Absatz der Sekundareinlagen).

Bei den sonstigen technischen Formen ist auch der Zuwachs in Héhe von 80 Millionen
Euro fur Verbindlichkeiten aus Refinanzierungsgeschaften Gber den mit Wertpapieren
besicherten Interbankenmarkt (NewMIC), der seit dem laufenden Geschéftsjahr besteht,

ausgewiesen.
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Die Sekundareinlagen

Die Sekundareinlagen belaufen sich auf einen Wert von 3.884 Millionen Euro und weisen

eine Verringerung von 25 Millionen Euro im Vergleich zu 2009 auf.

| Sekundaireinlagen |

3911 .
' 3.884 ] vermégensverwaltung
3.644 cor .,0.3_/,;‘

731 B Versicherungsprodukte

B Depotverwaltung

2010

Diese Abnahme ist ausschlieBlich auf die Neufestsetzung der Preise der im Depot der
Sparkasse hinterlegten Aktien im Besitz der Aktionare der Sidtiroler Sparkasse
zurtckzufihren, die — ahnlich, wenn auch nicht gleich stark wie die quotierten Bankaktien
— eine Wertminderung im Vergleich zu den Hochstniveaus der vergangenen Jahre
verzeichnet haben. Diese Minderung hat sich auch negativ auf die Bestande der
Depotverwaltung ausgewirkt, die eine Reduzierung von 189 Millionen im Vergleich zum

vorhergehenden Geschaftsjahr erfuhr.

In den anderen Bereichen, besonders im Bereich der Versicherungsprodukte und der
Vermdogensverwaltung, konnte hingegen ein zufrieden stellender Zuwachs mit
Steigerungen von 6% bzw. 23% festgestellt werden. Dieser Zuwachs schlug sich auch

positiv auf die Provisionsertrage der Gruppe nieder.
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Finanzgeschaft

Was die Entwicklung der Aktienmarkte, der Zinssatze und des Anleihenmarktes, der
Devisen und der Verwaltung des Portefeuilles im Eigenbestand betrifft, wird auf den

Geschaftsbericht der Muttergesellschaft verwiesen.

Bericht zur Governance und zur Gesellschaftsstruktur i.S. des Art. 123 bis

Abs. 2 Buchstabe b.) des Einheitstextes Finanzen

Wie vom Art. 123 bis (Absatz 2, Buchstabe b) des Einheitstextes Finanzen verlangt,
werden in diesem Abschnitt die wichtigsten Merkmale der internen Kontrollsysteme und
der Risikosteuerung dargelegt.

Die Gesetzes- und Aufsichtsbestimmungen hinsichtlich der verwaltungsspezifischen und
buchhalterischen Organisation und der internen Kontrollen betreffen die Sicherstellung
der Wirksamkeit und Effizienz der betrieblichen Prozesse. Diese muissen einer
konstanten Kontrolle unterliegen und gemaR den erwahnten Bestimmungen gestaltet
sein.

Unter Berucksichtigung der erwahnten Ziele hat die Gruppe, auch in ihrer Eigenschaft als
Muttergesellschaft der Gruppe Sudtiroler Sparkasse, fur ihre Gruppe als Ganzes und fur
die einzelnen Mitglieder der Gruppe ein betriebliches Organisationsmodell erstellt. Mit
dieser Struktur soll eine stdndige Ubernahme der fiir die Gruppe anwendbaren
Gesetzes- und Aufsichtsbestimmungen in ihr internes Regelwerk ermdglicht werden.
Demnach werden die gesamten Aufgaben, welche die Gruppe und ihre Mitglieder
durchzufihren haben, in ,Systeme—unterteilt, die sich aus einer Einheit von ,Prozessen—

zusammensetzen und dadurch eine umsichtige Verwaltung sicherstellen.

Jeder Prozess wird in —Pasen” unterteilt, und jede Phase in —8mponenten”. Fur jeden
Teilaspekt werden Kriterien festgelegt, die es zu berticksichtigen gilt (d.h. die Regeln,
denen diese Teilaspekte unterliegen) sowie die —Sdtitte”, die zur korrekten Anwendung
der Kriterien zu unternehmen sind. Somit ist es moglich, fur jede jeweils erlassene
Gesetzes- oder Aufsichtsbestimmung die spezifischen Schritte auszumachen, die auf die
Gruppe und deren Mitglieder angewandt werden konnen. Diese Schritte werden den

entsprechenden bereits ermittelten oder noch zu ermittelnden Prozessen zugeordnet.
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Im Rahmen dieser Struktur wurde ein internes Risikosteuerungsmodell definiert, das in
vier Systeme unterteilt ist: a) organisatorisches und Governance-System; b)
Steuerungsmodell; ¢) System zur Messung/Bewertung der Risiken der ersten und
zweiten  Saule sowie der  Selbstbeurteilung der Angemessenheit  der

Eigenmittelausstattung; d) Kontrollsystem.

1. Organisations- und Governance- sowie Steuerungs- und Kontrollsysteme

hinsichtlich der Finanzinformationen

Das Organisations- und Governance-System regelt die Kriterien zur Steuerung der
Risiken des Systems sowie die Aufgaben, die zur Anwendung dieser Kriterien
durchzufuhren sind. Die Durchfihrung erfolgt unter Berucksichtigung des Compliance-
Prozesses, der bei der Umsetzung der Prozesse der anderen betrieblichen Systeme, der
Prozesse, die den Gesellschaftsorganen der Gruppe (Verwaltungsrat, Aufsichtsrat und
Geschaftsleitung) vorbehalten sind, und des Informations- und Direktionsprozesses zu

beachten ist.

Fur die Erstellung der Daten und der Informationen der Bankengruppe und deren
Veroffentlichung wurden im Rahmen des Risikosteuerungssystems folgende Prozesse

zu den Finanzinformationen festgelegt:

i) der Buchhaltungsprozess, d.h. samtliche Kriterien und Handlungen, die zur Erhebung
der Geschaftsdaten zu befolgen bzw. durchzufihren sind, damit diese in den internen
Buchungssystemen, in den Meldungen an die Aufsichtsbehdérde und in der Bilanz
dargelegt werden kénnen (Strukturierung des Informations- und
Buchhaltungssystems; buchhalterische Kontrollen; Bilanz und sonstige Informationen;
Geschaftsbericht);

ii) der Prozess der Offenlegung (sogenannte —ditie Saule”), d.h. samtliche Kriterien und
Handlungen die zur Sammlung der zu verdffentlichenden Daten und Informationen zu
befolgen bzw. durchzuflihren sind, gemal} den Aufsichtsbestimmungen fir Banken,
die von der Banca d’ltalia zur Starkung der Marktdisziplin vorgegeben werden, und
die die Angemessenheit der Eigenmittelausstattung betreffen, sowie die
Risikoexposition und die allgemeinen Merkmale der Systeme, die zur Ermittlung,

Messung und Steuerung dieser Risiken bestimmt sind (Veroffentlichung der
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Informationen; Erhebung der Informationen zur Qualitat, Erhebung der Informationen

zur Quantitat).

Die Kontrolle der erwahnten Prozesse erfolgt durch die Anwendung von spezifischen
Methoden, die von den Aufsichtsbestimmungen vorgesehen sind (Linienkontrollen,
Kontrollen zur Risikosteuerung, Konformitatskontrolle, Innenrevision, Gruppenkontrollen).
Demnach wurden im Rahmen der Kontrollsysteme folgende Prozesse geregelt, die auch
zur Steuerung der Risiken in Bezug auf die Finanzinformationen durchgefiihrt werden.
Sie werden zur Uberpriifung der konkreten und korrekten Abwicklung der Prozesse
angewendet, die auf die Erstellung und Verodffentlichung dieser Informationen

ausgerichtet sind (Buchhaltungsprozess, Offenlegungsprozess):

a. Prozess der Linienkontrollen bzw. der ersten Ebene, d.h. die Kriterien und
Handlungen, die von den einzelnen operativen (Schalter-, Backoffice-Stellen, usw.)
Unterstutzungs- und Kontrolleinheiten zu befolgen bzw. durchzufuhren sind, damit
die von diesen Einheiten ausgefuhrten Tatigkeiten in den jeweils zugeordneten
Prozessen auch im Lichte der externen Bestimmungen uberpruft werden konnen;

b. Prozess der Kontrollen zur Risikosteuerung bzw. der zweiten Ebene, d.h. die
Kriterien und Handlungen, die von folgenden Einheiten zu befolgen bzw.
durchzufuhren sind:

von der Organisationseinheit, die mit der Risikokontrolle betraut ist (Abteilung
Risk Management), damit durch Methoden, die von der Einheit definiert und vom
Verwaltungsrat genehmigt wurden, die Risiken der einzelnen Prozesse sowie die
Einhaltung der von den zustandigen Organen festgelegten Grenzen dieser
Risiken ermittelt, gemessen oder bewertet werden kdnnen;

von der mit der Konformitatskontrolle betrauten Einheit (Compliance-Einheit),
damit sowohl die Konformitat der internen Regeln mit den externen
Bestimmungen als auch die operative Konformitat (d.h. die Konformitat der in
den einzelnen Prozessen gesetzten Handlungen mit den externen
Bestimmungen) Uberpruft werden kdnnen;

c. Prozess der Tatigkeit der Innenrevision, bzw. Kontrollen der dritten Ebene, d.h. die
Kriterien und Handlungen, die von der Innenrevision - getrennt von der mit den
Kontrollen zur Risikosteuerung betrauten Einheit und von der mit der Uberpriifung
der Konformitat der Prozesse betrauten Einheit - zu befolgen bzw. durchzuflhren
sind, damit die Eignung und Wirksamkeit der Kontrollen ersten und zweiten Grades,
und demnach das interne Kontrollsystem insgesamt Uberprtft werden konnen.
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Es ist auch ein Prozess der Gruppenkontrollen vorgesehen, d.h. die Kriterien und
Handlungen, die von der Muttergesellschaft zu befolgen bzw. durchzufuhren sind, um die
Kontrollen vorzunehmen, die von den Aufsichtsbestimmungen in Bezug auf die internen
Kontrollen vorgesehen sind, sowie von den operativen und verwaltungsspezifischen
Erfordernissen der Gesellschaften der Gruppe und der Gruppe als Ganzes herruhren.

2. System zur Messung und Bewertung der Risiken und der Angemessenheit der

Eigenkapitalausstattung

Im Rahmen ihrer Leitungs- und Koordinierungstatigkeit hat die Gruppe als Ganzes sowie
die einzelnen Gesellschaften mit einem internen System zur Messung und Bewertung
des Risikos und zur Selbstbewertung der Angemessenheit der Eigenmittelausstattung
ausgestattet. Diese Systeme unterliegen den entsprechenden Reglements, die vom
Verwaltungsrat genehmigt und wie folgt gegliedert sind:

a) —Sgtem zur Messung und Bewertung der Risiken”, in welchem die Kriterien fur die
Risikosteuerung des Systems selbst sowie die Tatigkeiten zur Durchfliihrung dieser
Kriterien geregelt werden, bezuglich:

- der Messung der Risiken der betrieblichen Prozesse der sogenannten ,ersten
Saule— (Kreditrisiko, Gegenparteirisiko, Techniken zur Eindammung des
Risikos, Marktrisiko, operatives Risiko);

- der Messung der Risiken der betrieblichen Prozesse der sogenannten —zeiten
Saule” (Konzentrationsrisiko, Zinsanderungsrisiko, Liquiditatsrisiko, Restrisiko);

- der Bewertung der Risiken der betrieblichen Prozesse der sogenannten

—zeiten Saule” (Reputationsrisiko und strategisches Risiko).

Die —agantifizierbaren Risiken” gemal} den vorhergehenden Punkten werden nicht nur
zum Stichtag - d.h. bezogen auf die Situation zum Ende des Geschaftsjahres fur den
vorliegenden Jahresabschluss, also zum 31. Dezember 2010 - sondern auch unter dem
—Geéshtspunkt der zukinftigen Entwicklung” (in Bezug also auf die voraussichtliche
Situation zum Ende des laufenden Geschéftsjahres, also zum 31. Dezember 2011) und
unter ,Annahme einer Stress-Situation—gemessen. Damit wird die Anfalligkeit der

Gruppe bei aullergewohnlichen, jedoch moglichen Ereignissen ermittelt.

b) —Sstem zur Selbstbewertung der Angemessenheit der Eigenkapitalausstattung”,
das die Kriterien zur Steuerung der Risiken des Systems selbst sowie die

Handlungen regelt, die zur Anwendung dieser Kriterien fuhren. Es wird ermittelt, ob
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die Eigenkapitalausstattung der Gruppe (Gesamtkapital) ausreicht, um der
Gesamtheit der quantifizierbaren Risiken der ersten und zweiten Saule (internes
Gesamtkapital) in angemessener Weise zu begegnen, und zwar sowohl zum
Stichtag, als auch unter dem Gesichtspunkt der zuklnftigen Entwicklung, als auch

unter Annahme einer Stress-Situation.

Fur ndhere Details hinsichtlich der qualitativen und quantitativen Informationen zu den
Risiken, sowie hinsichtlich der Verwaltungs-, Messungs- und Kontrollsysteme, wird auf
den Anhang ,Teil E — Informationen zu den Risiken und zu den entsprechenden

Massnahmen zur Abdeckung derselben—erwiesen.
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Geschaftsfeld- und Geschaftsbereichaktivitaten

Im Geschaftsjahr durchgefiihrte Initiativen

Banksektor

Im Jahr 2010 hat die Muttergesellschaft eine neue Organisationsstruktur eingefthrt, die
mit einem neuen Vertriebsmodell am 1. Januar 2010 gestartet ist. Die MalRnhahme betraf
samtliche Funktionen, die in ihrer Gesamtheit die Generaldirektion und das Vertriebsnetz
ausmachen. Gegen Ende des Jahres wurde auch die zweite Phase der Abanderung des
Organisationsmodells verabschiedet, die Anfang 2011 in Kraft getreten ist. Mit dieser
Neuorganisation werden die Erfordernisse des Vertriebsnetzes, das jetzt in
Marktregionen aufgeteilt ist, stark aufgewertet und in den Fokus der
Organisationsstruktur gertickt. Die hoch spezialisierten Strukturen im Privatkunden- und
Firmenkundenbereich bleiben zwar aufrecht, die Beratungstatigkeit fur den Grofteil der
Privat- und Firmenkunden wurde jedoch in die Geschaftsstellen verlagert. Zweck dieser
Neuorganisation ist es, durch eine Erhdhung der Kompetenzen und Verantwortlichkeiten
der Geschaftstellen, diese naher zum Kunden zu bringen, damit sie flexibler und rascher

auf dessen Erfordernisse eingehen kdnnen.

Erweiterung des Geschaftsgebietes

Im Jahr 2010 hat die Muttergesellschaft ihre Prasenz in der Expansionszone gestarkt. Es
wurden 3 neue Niederlassungen bzw. Geschaftsstellen eréffnet, und zwar in Muanchen,
Conegliano Veneto und Borgo Valsugana. Mit der Geschaftsstelle Borgo Valsugana
verfigt die Muttergesellschaft nunmehr Uber 119 Geschéaftsstellen, einschliefl3lich der

Reprasentanz in Innsbruck.

Sonstige Ereignisse

Das Jahr 2010 war von zahlreichen Ereignissen gepragt. Hier die wichtigsten:

e Es wurde ein Gesellschaftervertrag mit der der friulanischen Banca di Cividale und der
trentiner ITAS-Mutua unterzeichnet. ITAS Mutua, die zuvor 100% des Kapitals der

eigenen kontrollierten ITAS Assicurazioni AG hielt, hat jedem Kreditinstitut 9% der
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Gesellschaft abgetreten. Ziel dieser Vereinbarung ist die Entwicklung und der Vertrieb
von Versicherungsprodukten im  Schadensbereich, wobei einerseits die
Synergieeffekte genutzt werden sollen, und andererseits jeder moglichen Erfordernis
der Kunden Rechnung getragen werden soll. Am 15. Dezember v.J. wurde die
Beteiligung an ITAS Assicurazioni AG von 9% auf 24% erhdht, mit dem Ziel, den
Bankinsurance-Sektor zu entwickeln.

e An einem Samstag Ende Marz 2010 wurde in Mezzocorona (TN) das Forum
Sparkasse abgehalten, an dem 1.100 Mitarbeiter/-innen der Gruppe teilgenommen
haben. Im Rahmen dieses Treffens unter Mitarbeitern, die aus samtlichen Gebieten in
denen die Sparkasse tatig ist angereist waren, wurde die Gegenwart und die Zukunft
der Gruppe erortert. Die Eckpunkte des Programms wurden im Leitbild der Gruppe
und im Strategieplan 2010 — 2013 zusammengefasst.

e Im Juli 2010 wurde in Bozen, in der Sparkassenstralle 16, ein modernes Aus- und
Weiterbildungszentrum eingeweiht. Diese innovative Struktur, bekannt als —Sarkasse
Academy—, kan auch von Dritten angemietet werden.

¢ Es wurde die sechste Ausgabe des Sozialberichts der Muttergesellschaft vorgelegt,
aus dem flir das Jahr 2009 ein Mehrwert zu Gunsten des Einzugsgebiets und der
Gemeinschaften von 202 Millionen Euro hervorgeht. Zum Thema der sozialen
Verantwortung eines Unternehmens wurde eine Tagung organisiert, an der Experten

aus dem In- und Ausland teilgenommen haben.

Immobiliensektor

Vor dem Hintergrund einer Rezession der Markte und insbesondere des
Immobilienmarktes, war 2010 fir die Sparim AG sowohl im operativen als auch im

Verwaltungssektor ein durchaus bedeutendes Jahr.

Im Vorjahr setzte die Gruppe ihren Einsatz zur Optimierung des Immobilienportefeuilles
fort, um eine Verringerung des nicht fur Betriebszwecke der Gruppe bendtigten
Immobilienbestandes zu erzielen; in diesem Rahmen erfolgte auch eine Uberarbeitung
der asset allocation, zur Verbesserung der Ertragsfahigkeit der Einheiten sowie zur
Reduzierung des Konzentrationsrisikos.

Die Veraulierungen betrafen in erster Linie die Immobilie von St. Ulrich, mit dem

Abschluss von 6 Kaufvorvertragen fur ebenso viele Wohneinheiten, sowie das Gebaude
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in Wolkenstein, mit dem Abschluss eines Kaufvorvertrages betreffend 9 Wohnungen und
sieben Autoabstellplatze.

Der Gesamterlds aus den im Jahr 2010 getatigten VeraufRerungen belief sich auf 14,14
Millionen Euro. Daraus ergaben sich Wertzuwachse von ungefahr 6, 93 Millionen Euro
vor Steuern.

Im Juni 2010 wurde zudem der Kaufvertrag fur die Raumlichkeiten in Bozen -

Talfergasse 2, abgeschlossen, in denen bis April die Betriebsschule untergebracht war.

Im vergangenen Jahr konnten die Arbeiten hinsichtlich der Eroéffnung der
Geschéaftsstellen in  Muanchen (D), Conegliano Veneto und Borgo Valsugana
abgeschlossen werden. Zudem wurden in den Raumlichkeiten der ehemaligen
Niederlassung Bozen der Sparkasse die Arbeiten flr die Realisierung des Ausbildungs-

und Kongresszentrums (Sparkasse Academy) fertiggestelit.

In Anbetracht des sich stets wandelnden Marktes, wurde m Verlauf des Jahres 2010 das
Augenmerk weiterhin auf die Optimierung der Qualitat der angebotenen
Dienstleistungen gelegt.

FUr den Fonds Dolomit wurde die Advisory- und Property Management -Tatigkeit

fortgesetzt.

Trading On-Line-Sektor

Der Business Plan 2010-12 grundet auf der Festigung des Kerngeschafts, das sich auf
das Angebot von Investitionsdienstleistungen —ain exekutiver” Art konzentriert.

Neben dem Ausbau der Vermittlungstatigkeit fir Rechnung Dritter ist der Aufbau von
komplementaren Geschaftsfeldern geplant, wie zum Beispiel die Platzierung von offenen

und harmonisierten OGAW (Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren)

Zu den wichtigsten Initiativen des Jahres 2010 zahlen:

- die Ausdehnung der Operativitat an den Finanzmarkten EUROMOT und
EXTRAMOT;

- die Eroffnung in Genua des ersten "Trading Cafés", mit Meetingsaal und

kostenlosem Wi-Fi;
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- der Start der direkten Platzierung einer OGAW der UE, als erster Schritt hin zur
Schaffung eines Angebots an Investmentfonds Uber den Online-Kanal,
- die Genehmigung des Projekts zur Ausdehnung der Vermittlungstatigkeit far

Rechnung Dritter auch auf den Devisenhandel.

Forschung und Entwicklung

Was die Forschungs- und Entwicklungstatigkeit anlangt, verfugt die Gruppe Uber
Strukturen, die mit der Schaffung und Entwicklung von Produkten und Dienstleistungen
und mit der Verbesserung der Produktionsablaufe insgesamt betraut sind. Auch im
Bereich der Technologie und Innovation verfugt die Gruppe Uber ad hoc-Strukturen, mit
dem Ziel einer standigen Ajournierung der Technologien, der Sicherheit und der
Effizienz, um kontinuierlich die besten Innovationslésungen oder —mdglichkeiten

abzuwagen und umzusetzen.

Datenschutz und Sicherheit

Nach Vorgabe der geltenden Bestimmungen hat die Gruppe Sudtiroler Sparkasse bereits
seit geraumer Zeit eine eigene Dienststelle fur Arbeitsschutz, fur Gesundheit und
Sicherheit der Gesellschaften der Gruppe eingerichtet.

Wie von den geltenden Gesetzesbestimmungen (gesetzesvertr. Verordnung 196/2003)
verlangt, wurde das —Progammatische Dokument Uber die Sicherheit” auch im Jahr 2010

aktualisiert.

Verwaltungsspezifische Verantwortung im Sinne der gesetzesvertr. Verordnung Nr.
231 vom 8. Juni 231

Mit Bezug auf die gesetzesvertr. Verordnung Nr. 231 vom 8. Juni 2001 hinsichtlich der
verwaltungsspezifischen Verantwortung der Gesellschaften, hat die Muttergesellschaft im

Jahr 2010 auf ihrer Homepage www.sparkasse.it das Organisations-, Verwaltungs-, und

Kontrollmodell im Sinne der gesetzesvertr. Verordnung 231/2001, den ethischen Kodex
und den Verhaltenskodex veroffentlicht. Diese Dokumente sind insbesondere fur die
Personen aullerhalb der Bankorganisationen bestimmt, die - beschrankt auf das

Erbringen von Dienstleistungen oder die Lieferung von Produkten, die von autonomen
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und getrennten Vertragen geregelt werden —zur Einhaltung der darin enthaltenen
Bestimmungen verpflichtet sind.

Jede Gesellschaft der Gruppe hat die oben erwahnten Reglements, die den jeweiligen
Besonderheiten der Gesellschaften angepasst wurden, bernommen.

Der im Sinne der gesetzesvertr. Verordnung 231/2001 eingerichtete Uberwachungsrat
hat seine Tatigkeit aufgenommen und dem Verwaltungs- und Aufsichtsrat diesbezuglich

Bericht erstattet.

Preis der Aktien der Muttergesellschaft

2009 wurde der Preis der Sparkassen-Aktien von 360 Euro auf derzeit 320 Euro je Aktie
gesenkt. Die Aktien der Sparkasse werden nicht an der Borse notiert, sondern auf einem
internen, von der Muttergesellschaft verwalteten Markt gehandelt und der Preis kann um
+/-10% gegenuber dem Marktwert von 320 Euro schwanken. Damit sollen extreme
Formen der Volatilitat auf dem Markt, auch in Anbetracht des geringen

Handelsvolumens, neutralisiert werden.

Aktien aus dem Eigenbestand

Im Laufe des Jahres hat die Muttergesellschaft 5 Aktien angekauft und 544 Aktien
platziert. Diese erwahnten 544 Aktien wurden den Angestellten im Rahmen des Stock-
Granting-Plans zugewiesen.

Zum 31. Dezember 2010 befanden sich im Portefeuille 6.086 Stammaktien, zu einem

durchschnittlichen Stiickpreis von 335,33 Euro.

Beteiligungen - Gesellschaften, die einem maBgeblichen Einfluss unterliegen

Raetia SGR AG

Die Gesellschaft, an der die Gruppe zu 49% beteiligt ist, widmet sich der kollektiven
Vermogensverwaltung durch die Anlage von Immobilienfonds, die qualifizierten
Investoren vorbehalten sind.

Raetia SGR AG wendet sich an institutionelle und professionelle Anleger, die ihr eigenes
liquides oder Immobilienvermégen aufwerten modchten, indem sie sich der

Vermogensverwaltungsgesellschaft bedienen und sich die verwaltungsspezifische,
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finanzielle und steuerrechtliche Effizienz eines Immobilienfonds zu nutze machen. Die
derzeitige Investitionspolitik ist auf Entwicklungsgeschafte ausgerichtet und Dbetrifft
Investitionen in Immobilien in Trentino-Sudtirol, in der Lombardei, Emilia Romagna und
im Latium, die hauptsachlich fur Wohn-, Handels, Direktions- und Tourismuszwecke

bestimmt sind. Die Daten der Bilanz 2010 blieben leicht unter den Erwartungen.

RUN AG

Die 2001 als strategische Allianz (50%) mit dem Raiffeisenverband gegrindete
Gesellschaft ist spezialisiert in der Lieferung von Information Technology-Diensten, in
den Bereichen Consulting - Beratung bei der Ermittlung von Lo&sungen far IT-
Infrastrukturen und Kundenbetreuung - Engineering, also Entwicklung, Realisierung und
Verwaltung von dezentralisierten IT-Infrastrukturen und komplexen Netzen, sowie im
Bereich System Services, fiir die Verwaltung von Plattformen, die Uberwachung, die
Wartung, das Help-Desk, usw.

Das wirtschaftliche Ergebnis 2010 war positiv und konnte, in Anbetracht der

Marktentwicklung, tendenziell an das Jahr 2009 anknuUpfen.

8a+ Investimenti SGR AG

Als Vermogensverwaltungsgesellschaft, an der die Gruppe zu 20% beteiligt ist, verwaltet,
8a+ Investimenti SGR offene Investmentfonds italienischen Rechts,
Wertpapiervermdgensverwaltungen und einen reinen Hedge Fonds. Aufgabe von 8a+ ist
das Generieren von Gewinnen fur den Anleger, durch eine auf die Aktienmarkte
fokussierte Verwaltung, die aullerst aktiv und demnach in der Lage ist, sich von den
Benchmarks des Marktes abzuheben. Die wirtschaftlichen Ergebnisse 2010 sind positiv,

mit hervorragenden Aussichten fur die Zukunft.

ITAS Assicurazioni AG

Es ist eine Gesellschaft, welche die Versicherungs- und Ruckversicherungstatigkeit in
allen Bereichen, flur die sie berechtigt ist, ausubt und in welcher die Gruppe seit 2010
einen Anteil von 24% am Gesellschaftskapital halt. Zweck unserer Beteiligung ist die
Entwicklung des Bankinsurance-Sektors. Die Bilanz 2010 schliel3t mit einem positiven

Ergebnis, im Gegensatz zu den in der Vorbilanz dargelegten Prognosen.

Beteiligungen - Minderheitsbeteiligungen
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Centro Leasing AG

Centro Leasing AG, Gesellschaft der Gruppe Intesa Sanpaolo, ist seit jeher eine
fuhrende Prasenz im italienischen Leasingsektor. Ihr Tatigkeitsradius reicht vom Leasing
zu Betriebszwecken zum Immobilienleasing, vom Autoleasing zum Photovoltaikleasing,
umfasst aber auch Versicherungsdeckungen und zweckgebundene Finanzierungen. Die
Gesellschaft, deren Portefeuille Uber 40.000 Kunden und Uber 4 Milliarden Euro an
Ausleihungen umfasst, ist seit 40 Jahren einer der Hauptakteure im Leasingsektor, auf
Grund des Produktangebots, der Innovationsfreudigkeit und der kapillaren Prasenz auf
dem Staatsgebiet. Diese wird durch ein Vertriebsnetz gewahrleistet, das sich aus
Agenten, Lieferanten und aus Bankschaltern von wichtigen Kreditinstituten
zusammensetzt. Seit Uber 30 Jahren besteht die Zusammenarbeit der Gesellschaft mit
der Gruppe, die eine Beteiligung von 2,085% halt, in deren Rahmen Leasingprodukte an
Kunden des Instituts angeboten werden. Im Jahr 2010 betrug das Volumen der Uber die

Gruppe vermittelten Leasinggeschafte ca. 40 Millionen Euro.

Investitionsbank Trentino Siidtirol AG

Die Investitionsbank Trentino Sudtirol AG, an der die Gruppe zu 7,802% beteiligt ist, ist
eine Corporate und Investment Bank zur Unterstitzung und Foérderung der
wirtschaftlichen Tatigkeiten der kleinen und mittelstandischen Betriebe, indem sie mittel-
und langfristige Kredite, Finanzberatung, aul3erordentliche Finanzgeschafte und Leasing
anbietet. Das Institut berat und betreut die Betriebe bei den Investitionen in Immobilien,
Anlagen und Maschinen, bei Liquiditatserfordernissen, bei den Rekapitalisierungen und
bei sonstigen Finanzgeschaften sowie bei der Beantragung von &ffentlichen Beitragen.
Sie ist in den Bereichen Kredite an Unternehmen, Investment banking und geférderte
Finanzierungen tatig. Die wirtschaftlichen Ergebnisse fur das Jahr 2010 zeichnen sich als

positiv ab und knupfen an die im Vorjahr erzielten Resultate an.

Eurovita Assicurazioni AG

Eurovita Assicurazioni AG — an der die Gruppe zu 4,801% beteiligt ist, ist eine
Versicherungsgesellschaft, die in Lebensversicherungspolizzen spezialisiert ist,
insbesondere  in  traditionellen  Produkten, index linked, unit linked,
Kapitalisierungspolizzen, Multibereichprodukte, Vorsorgeprodukte und Produkte fur den
Betrieb. Im Rahmen einer gemeinsamen antriebsstarken Tatigkeit, erweist sich die

Gesellschaft als eine aktive Fabrik von Versicherungsprodukten, die fur die Gruppe von
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strategischer Bedeutung sind. Fir die Bilanz der Gesellschaft sind leicht positive

wirtschaftliche Ergebnisse zu erwarten.

Cedacri AG

Cedacri ist in Italien marktfiUhrend fur Informatikdienste zu Gunsten der gesamten
Bankenwelt (in den Bereichen Retail, Private, Corporate), sowie
Vermogensvermittlungsgesellschaften, Vermogensverwaltungsgesellschaften und
Finanzinstitutionen. Cedacri an der die Gruppe zu 6,487% beteiligt ist, bietet eine
vollstandige Produktpalette an, die auf die Erfordernisse der verschiedenen
Kreditinstitute ausgerichtet ist, von den Territorialbanken bis zu den Mittel- und
GroRRbanken, wobei sie neben den Informatikdiensten auch eine unterstitzende
Beratung anbietet, die in Organisationsprozessen der Banken spezialisiert ist. Zusatzlich
zum Full outsourcing, hat Cedacri ihr Angebot auf Anwendungslésungen, Facility und
Desktop Management, Business Process Outsourcing, Zahlkarten und Business

Information ausgeweitet. Fur das Jahr 2010 sind positive Ergebnisse zu erwarten.

Simberg AG

Die Beteiligung am Kapital der Gesellschaft Losito Associati AG, jetzt Simberg AG. in
Hohe von 13,79% wurde 2005 erworben. Sie bezweckt die Schaffung eines
professionellen Verbindungsnetzes zum Immobilienmarkt und hat fir die Gruppe eine
strategische Bedeutung, da sie einen Bezugspunkt fur die Entwicklung von Bereichen
wie dem Property und Facility Management und fur die unterstitzenden Tatigkeiten zur

Optimierung des Immobilienbestandes darstellt.

Nachstehend die im Berichtsjahr eingetretenen Anderungen im Beteiligungssektor.

Am 23. Februar 2010 wurden weitere 187 Aktien von Cedacri AG flr einen
Gesamtbetrag von 2.057.000,00 Euro erworben. Der Prozentanteil der Beteiligung stieg

von 5,004% auf 6,487%.

Sadobre AG — Freienfeld
Am 20. April 2010 wurde der Verkauf der Beteiligung zum Gesamtpreis von 764.478,00

Euro beschlossen.
Der Verkauf wurde dann am 16. Juni abgeschlossen, wobei ein Wertzuwachs von
469.302,50 Euro erzielt werden konnte.
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Argentea AG — Trient
Am 18. Juni 2010 wurde die Beteiligung zum Gesamtpreis von 118.440 Euro an die GPI
AG verkauft. Der realisierte Wertzuwachs belief sich auf 68.688,35 Euro.

ITAS Assicurazioni AG — Trient
Am 08. Juli 2010 erwarb die Gruppe eine Beteiligung in der ITAS Assicurazioni AG in

Hohe von 9,00% des Gesellschaftskapitals fur einen Gesamtbetrag von 1.170.000 Euro.
Am 15. Dezember v.J. hat die Gruppe einen weiteren Anteil in Héhe von 15% an der
Beteiligung in ITAS Assicurazioni AG erworben. Dieser entspricht 375.000 Aktien, die
zum Stuckpreis von 5,20 Euro fur einen Gesamtbetrag von 1.950.000 Euro erworben

wurden.

PensPlan Centrum AG — Bozen

Am 24. August 2010 wurde der Verkauf der Beteiligung an PensPlan Centrum AG

beschlossen.

Eurovita Assicurazioni AG — Rom

Zum Zeitpunkt der Erstellung der Bilanz 2010 sind Verhandlungen fir die Neuordnung
der Beteiligungsstruktur in der Gesellschaft Eurovita Assicurazioni AG im Gange. Es ist
eine Erhdhung der Beteiligung geplant, die im Rahmen eines gemeinsam mit anderen

Finanzinstituten getragenen Projekts erfolgen soll.

Geschaftsvorfille mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Wie vom Art. 4 des Consob-Reglements Nr. 17221 vorgesehen, hat die
Muttergesellschaft das Gruppenreglement flr die ,Geschaftsvorfalle mit nahestehenden

Unternehmen und Personen— erstellt und auf der Homepage www.sparkasse.it
veroffentlicht. Die Geschaftsvorfalle zwischen den Gesellschaften der Gruppe und den
nahestehenden Unternehmen und Personen sind auf der Grundlage von Erwagungen im
Hinblick auf die gegenseitigen wirtschaftlichen Vorteile und jedenfalls zu
Marktbedingungen durchgefihrt worden. Fur nahere Informationen wi